SPOtKI GRODNO S.A.

NINIEJSZY DOKUMENT INFORMACYJNY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH TYM DOKUMENTEM DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI
DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ
GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGEYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE
W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE WEASCIWA ANALIZA, A TAKZE,
JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACIA Z DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACII W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

DATA SPORZADZENIA: 14 LIPCA 2015 ROKU
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

1.1. EMITENT
INFORMACIE O EMITENCIE
Nazwa (firma): Grodno Spotka Akcyjna
Siedziba: Michatéw-Grabina
Adres: Michatéw-Grabina, 05-126 Nieporet, ul. Kwiatowa 14
Numer telefonu: +48 22 772 45 15
Numer faksu: +48 22 772 46 46
Adres internetowy: www.grodno.pl

OSOBY DZIAYAJACE W IMIENIU EMITENTA:

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

"  AndrzejJurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

= Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
" Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie emisyjnym.

OSWIADCZENIE OSOB DZIALAJACYCH W IMIENIU EMITENTA

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami
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1.2, AUTORYZOWANY DORADCA
INFORMACJE O AUTORYZOWANYM DORADCY

Nazwa (firma): PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw

Adres: 50-069 Wroctaw , ul. Ofiar Oswiecimskich 15
Numer telefonu: +48 (71) 782 11 60

Numer faksu: +48 (71) 782 11 60

Adres internetowy: www.profescapital.pl

OSOBY DZIAtAJACE W AUTORYZOWANEGO DORADCY

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja nastepujace osoby fizyczne:
= Pawet Puterko — Prezes Zarzadu

=  Szczepan Czyczerski — Wiceprezes Zarzgdu

= Wojciech Kaliciak — Cztonek Zarzadu

Autoryzowany Doradca na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spoétke sporzadzit, przy dotozeniu
nalezytej starannosci, wszystkie czesci niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

OSWIADCZENIE 0SOB DZIALAJACYCH W IMIENIU AUTORYZOWANEGO DORADCY

Oswiadczamy, ze dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
nam przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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2. DANE REJESTROWE EMITENTA

Nazwa (firma): Grodno Spotka Akcyjna

Siedziba: Michatéw-Grabina

Adres: Michatéw-Grabina, 05-126 Nieporet, ul. Kwiatowa 14
Numer telefonu: +48 22 772 45 15

Numer faksu: +48 22 772 46 46

Adres internetowy: www.grodno.pl

Numer KRS 0000341683

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
Numer Regon 012144675
Numer NIP 5361097644

3. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMIS)I INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie jest 1.200.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

4, INFORMACJE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH
DATE ZLOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie na podstawie § 8 Statutu Spoétki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z
dnia 22 kwietnia 2015 roku, w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D oraz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catoSci prawa poboru akcji serii D, Zarzad Spotki podjat w dniu 23 kwietnia 2015 roku Uchwate
1/04/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym pozbawieniem w catosci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

Zgodnie z Uchwatg podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 1.418.186,10 PLN (jeden milion czterysta osiemnascie
tysiecy sto osiemdziesigt szes¢ ztotych dziesiec¢ groszy) do kwoty nie mniejszej niz 1.418.187,10 PLN (jeden milion czterysta
osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt siedem ztotych dziesie¢ groszy) i nie wiekszej niz 1.538.186,10 (jeden milion piecset
trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt sze$¢ ztotych dziesiec¢ groszy) to jest o kwote nie mniejsza niz 1,00 PLN (jeden ztoty)
i nie wiekszg niz 120.000 PLN (sto dwadziescia tysiecy ztotych). Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje nie
mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) oznaczonych jako seria D. Wytaczono catosci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akgji serii D. Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spotki, ustalono cene emisyjng akcji serii D w
wysokosci 4,00 PLN (cztery ztote). Akcje serii D zostaty objete w zamian za wktad pieniezny.

W tabeli ponizej zaprezentowano podstawowe parametry dotyczace emisji Akcji serii D.

TABELA: PODSTAWOWE PARAMETRY DOTYCZACE EMISJI AKCJI SERII D

Forma Oferty

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji 23 kwietnia — 6 maja 2015 roku

Data przydziatu instrumentow finansowych objecie akgji serii D nastgpito w drodze subskrypcji
prywatnej poprzez ztozenie ofert przez Spétke iich
przyjecia przez oznaczonych adresatéw oraz zawarcia
umow objecia akcji serii D, w zwigzku z tym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434
Kodeksu spdtek handlowych.

Liczba instrumentow finansowych objetych Subskrypcja obejmowata nie mniej niz 10 i nie wiecej niz
subskrypcja 1.200.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Stopa redukgji Subskrypcja zostata przeprowadzona bez redukcji.

Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty 1.200.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty 4,00 PLN za 1 akcje

obejmowane:

Liczba osob, ktére ztozyty zapisy na instrumenty 5

finansowe objete subskrypcja

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w 5

ramach przeprowadzonej subskrypcji

Nazwa (firmy) subemitentdow, ktérzy objeli Emitent nie zawierat umoéw o subemisje
instrumenty finansowe w ramach wykonywania
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umow o subemisje, z okresleniem liczby

instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z

faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego

(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu

wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu

finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,

nabytej przez subemitenta)

Okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty - przygotowania i przeprowadzenia oferty: ;

zaliczone do kosztow emis;ji - wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z
nich: nie wystapito;
- sporzadzenia publicznego memorandum informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
-promoc;ji oferty: koszt nie wystgpito

Zrédto: Emitent

5. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ZE WSKAZANIEM: (A) ORGANU
LUB OSOB UPRAWNIONYCH DO PODJECIA DECYZII O EMIS)I INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, (B) DATY |
FORMY PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie § 8 Statutu Spétki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 22 kwietnia
2015 roku, w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D oraz pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D, Zarzad Spotki podjat w dniu 23 kwietnia 2015 roku Uchwate 1/04/2015 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela
serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym pozbawieniem w catosci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

Zgodnie z Uchwatg podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 1.418.186,10 PLN (jeden milion czterysta osiemnascie
tysiecy sto osiemdziesiagt szes¢ ztotych dziesie¢ groszy) do kwoty nie mniejszej niz 1.418.187,10 PLN (jeden milion czterysta
osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt siedem ztotych dziesie¢ groszy) i nie wiekszej niz 1.538.186,10 (jeden milion piecset
trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt szes¢ ztotych dziesiec groszy) to jest o kwote nie mniejsza niz 1,00 PLN (jeden ztoty)
i nie wiekszg niz 120.000 PLN (sto dwadziesScia tysiecy ztotych). Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje nie
mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) oznaczonych jako seria D. Wytgczono catosci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akgji serii D. Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spotki, ustalono cene emisyjng akcji serii D w
wysokosci 4,00 PLN (cztery ztote). Akcje serii D zostaty objete w zamian za wktad pieniezny.

Zgodnie z art. 444. § 1 KSH Zarzad uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego jest Zarzad Spotki.

Akcje serii D zostaty zrejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 29 maja 2015 roku.
5.1.  TRESC UCHWAL
Repertorium A nr 97/2015

Uchwatanr5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
GRODNO spotka akcyjna
z siedzibg w Michatowie - Grabinie
z dnia 13 stycznia 2015 roku
w sprawie zmiany statutu Spétki w przedmiocie upowaznienia Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach kapitatu docelowego,
ustalania ceny emisyjnej akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego
oraz mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, majgc na wzgledzie motywy zawarte w pisemnej opinii Zarzadu Spétki, na
podstawie art. 444 § 1, art. 446 § 1 i § 2 oraz art. 447 § 1 Kodeksu spotek handlowych, podejmuje uchwate o
nastepujacej tresci.

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmienic statut Spétki poprzez ustanowienie upowaznienia
Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
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nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w
granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasnie po trzech latach.

3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

4. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w interesie Spétki w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku
do akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagajg zgody Rady Nadzorcze;j.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmienia statut Spotki w ten sposéb, ze dodaje nowy paragraf 8 o

nastepujgcym brzmieniu:

»88.

1. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 zt
(trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego, w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa po trzech latach od dnia zarejestrowania w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzgd umocowany jest do podjecia stosownych
uchwat oraz dokonania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w sprawach:

a. dematerializacji akcji, praw poboru, praw do akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, praw poboru, praw do akcji, z zastrzezeniem
postanowien przepiséw prawa;

b. emisji akcji w drodze oferty publicznej lub emisji prywatnej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji, praw
poboru, praw do akcji do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NEWCONNECT
prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub do obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z zastrzezeniem
postanowien przepiséw prawa.

4. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagaja
zgody Rady Nadzorcze;j.

5. Zauprzednig zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze, w interesie Spotki, pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego.”

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, po zapoznaniu sie z umotywowaniem wprowadzenia kapitatu docelowego
oraz opinig Zarzadu w sprawie wytgczenia w zakresie podwyzszen kapitatu dokonywanych w granicach kapitatu
docelowego prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji, przychyla sie do
stanowiska Zarzadu i przyjmuje je jako umotywowanie i uzasadnienie uchwaty w zakresie powyzszych spraw,
wymagane przez Kodeks spoétek handlowych. Zgodnie z opinig Zarzadu zmiana statutu Spoétki polegajaca na
wprowadzeniu do statutu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego ma na celu uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a tym
samym utatwienie pozyskania srodkéw finansowych na dalszy rozwéj Spétki w najbardziej optymalny sposdb. Zarzad
Spotki, korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, bedzie
mogt dostosowacd termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spétki. Korzystajac z takiego
upowaznienia Zarzad bedzie mogt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami co do liczby
obejmowanych akcji i ceny emisyjnej, co zwiekszy tatwos¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu. Upowaznienie Zarzadu
do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia skierowania nowych emisji akcji
do inwestoréow finansowych. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest konieczno$¢ uzyskania przez
Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej
akgji. Przyznanie Zarzagdowi prawa pozbawienia prawa poboru akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej jest uzasadnione
tym, ze akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ w znacznej mierze oferowane osobom spoza
aktualnego kregu akcjonariuszy i kazdorazowe pytanie Walnego Zgromadzenia o zgode na wyfaczenie prawa poboru
przedtuzatoby procedure emisyjng i pociggatoby za sobg dodatkowe, zbedne koszty.

Dlatego tez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz do
pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym interesie Spofki i jej akcjonariuszy.

§4
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade
Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiane wprowadzong niniejszg uchwata.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji zmiany statutu Spotki przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spétki.
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Przewodniczacy stwierdzit, ze:

- w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujgcy 10.000.000(dziesie¢ miliondw) akcji, z ktérych oddano 20.000.000
(dwadziescia miliondéw) waznych gtoséw, co stanowi 70,51% akcji w kapitale zaktadowym Spétki,

- oddano 20.000.000 (dwadziescia milionéw] gtosow za,

- nie oddano gtosow przeciw,

- zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od gtosu.

Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzit, ze Uchwata nr 5 zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu tajnym.
Repertorium A nr 1885/2015

Uchwata nr 1/2015

Zarzadu spotki pod firma:

GRODNO spotka akcyjna

z siedzibg w Michatowie Grabinie
z dnia 23 kwietnia 2015 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii D
i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej
z jednoczesnym pozbawieniem w cafoéci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany statutu Spétki

Dziatajgc na podstawie art. 431, art. 432, art. 444, art. 446 i art. 446 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie
upowaznienia zawartego w § 8 statutu Spotki, Zarzad uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty 1.418.186,10 PLN (jeden milion czterysta osiemnascie tysiecy sto
osiemdziesigt szes¢ ztotych dziesie¢ groszy) do kwoty nie mniejszej niz 1.418.187,10 PLN (jeden milion czterysta
osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt siedem ztotych dziesie¢ groszy) i nie wiekszej niz 1.538.186,10 (jeden milion
piecéset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesiat szes¢ ztotych dziesie¢ groszy) to jest o kwote nie mniejszg niz 1,00
PLN (jeden ztoty) i nie wieksza niz 120.000 PLN (sto dwadziescia tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zostanie dokonane poprzez emisje nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej niz 1.200.000 (jeden
milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) oznaczonych
jako seria D.

3. Opinia Zarzadu uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D wraz z
rekomendacja ceny emisyjnej akcji serii D stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

4, Na podstawie §2 Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 stycznia 2015 r., wytacza sie

za zgoda Rady Nadzorczej Spdtki, ktora stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej uchwaty, prawo poboru akcji serii D

przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Cena emisyjna akcji serii D wynosi 4,00 PLN (cztery ztote).

Akcje serii D zostang objete w zamian za wktad pieniezny.

Akcje zostang optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Akcjom serii D nie beda przyznane szczegdlne uprawnienia.

Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a.  jezeli akcje serii D zostang zapisane na rachunku papieréow wartosciowych w dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, akcje te uczestniczg w zysku za poprzedni rok
obrotowy, to jest od pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto
do ich zapisania na rachunkach papieréw wartosciowych, albo

b.  jezeli akcje serii D zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, akcje te uczestnicza w zysku poczawszy
od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych.

10. Emisja akcji serii D nastapi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek

handlowych; Akcje serii D zostang zaoferowane przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149 (stu
czterdziestu dziewieciu) imiennie oznaczonych inwestorow.

© 0 N w;

11. Umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych zostang zawarte w terminie do dnia
trzydziestego kwietnia dwa tysigce pietnastego roku (20150430).
12. Akcje serii D bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu

Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

13. Akcje serii D nie beda miaty formy dokumentu.
14. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie zawarta umowa z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., akcje serii D zostang zdematerializowane.

§2
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Zarzad Spotki, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D, zmienia § 7 ust. 1 statutu Spofki,
nadajgc mu nowe nastepujgce brzmienie:

287
1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 1.418.187,10 zt (jeden milion czterysta osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt
siedem ztotych dziesiec¢ groszy) i nie wiecej niz 1.538.186,10 zt (jeden milion piecset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt
szesc ztotych dziesie¢ groszy) i dzieli sie na:
a. 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy)
kazda o numerach od AOO0O00001 do A10000000,
b. 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od BOO00001 do B2300000,
c. 1.881.861 (jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset szescdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda o numerach od CO000001 do C1881861,
d. nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda o numerach od DO0O00001 do D1200000.”.

Repertorium A nr 2089/2015
PROTOKOL Z PRZYJECIA OSWIADCZENIA
ZARZADU SPOEKI AKCYJNEJ
O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO
ORAZ O DOOKRESLENIU
WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO W STATUCIE

§ 1. Stawajacy dziatajacy jako jedyni cztonkowie Zarzadu Spétki oswiadczyli, ze:

1) wdniutrzynastego stycznia dwa tysigce pietnastego roku (2015-01-13) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto
Uchwate nr 5 w sprawie zmiany statutu Spoétki w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, ustalania ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego, co zostato udokumentowane aktem notarialnym - protokotem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki sporzadzonym w tutejszej kancelarii notarialnej przez Eweline Stygar —
Jarosinskg, notariusza w Warszawie, Repertorium A nr 97/2015,

2) zgodnie z trescig powotanej powyzej Uchwaty nr 5 z dnia 13 stycznia 2015 roku:

a) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie
wyzszg niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzech milionéw) nowych akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego, w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy), ktére to upowaznienie wygasnie po 3 (trzech)
latach,

b) Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego,

c) uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w interesie Spotki w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji
Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagaja zgody Rady Nadzorczej,

d) dodano nowy § 8 statutu Spotki w zwigzku z udzieleniem upowaznienia, o ktérym mowa powyzej,

3) zmiana statutu Spotki w zakresie dodania nowego § 8 zawierajgcego upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego zostata wpisana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu siédmego kwietnia dwa tysigce pietnastego roku (2015-04-07),

4)  wdniu dwudziestego trzeciego kwietnia dwa tysigce pietnastego roku (2015-04-23) Zarzad Spétki na podstawie art. 431,
art. 432, art. 444, art. 446 i art. 447 Kodeksu spétek handlowych, dziatajac na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki udzielonego Uchwatg nr 5 z dnia 13 stycznia 2015 roku, podjat Uchwate nr 1/2015 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym pozbawieniem w
catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki, co zostato udokumentowane
aktem notarialnym - protokotem z posiedzenia Zarzadu sporzadzonym w tutejszej kancelarii notarialnej w dniu
dwudziestego trzeciego kwietnia dwa tysigce pietnastego roku (2015-04-23) przez Sylwie Celegrat, notariusza w
Warszawie, Repertorium A nr 1855/2015,

5) na mocy opisanej powyzej Uchwaty nr 1/2015 Zarzgdu Spdtki z dnia 23 kwietnia 2015 roku Zarzad podwyzszyt kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 1.418.186,10 zt (jeden milion czterysta osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt sze$¢ ztotych
dziesie¢ groszy) do kwoty nie mniejszej niz 1.418.187,10 zt (jeden milion czterysta osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt
siedem ztotych dziesie¢ groszy) i nie wiekszej niz 1.538.186,10 zt (jeden milion piecset trzydziesci osiem tysiecy sto
osiemdziesigt szes$¢ ztotych dziesie¢ groszy), to jest o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wieksza niz
120.000,00 zt (sto dwadziescia tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 10 (dziesieciu) i nie wiecej niz 1.200.000
(jednego miliona dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja
oznaczonych jako seria D, ktdra to emisja zostanie przeprowadzona na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych poprzez ztozenie oferty przez Spodtke i jej przyjecie przez nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu)
imiennie oznaczonych inwestorow,
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6) w tresci Uchwaty nr 1/2015 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2015 roku okreslono w szczegdlnosci, ze:

a) cena emisyjna akcji serii D wynosi¢ bedzie 4,00 zt (cztery ztote) za jedna akcje,

b) umowy o objeciu akgji serii D zostang zawarte w terminie do dnia trzydziestego kwietnia dwa tysigce pietnastego roku
(2015-04-30),

c) akcje serii D bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz do obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,

d) akcje serii D nie beda miaty formy dokumentu,

e) po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie zawarta umowa z Krajowym Depozytem Papierdéw
Wartosciowych S.A., akcje serii D zostang zdematerializowane,

a ponadto na podstawie § 2 Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 stycznia 2015 roku

wytgczono, za zgodg Rady Nadzorczej, prawo poboru akcji serii D dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,

7) w wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
120.000,00 zt (sto dwadziescia tysiecy ztotych) i cenie emisyjnej 4,00 zt (cztery ztote) za jedng akcje, to jest za tgczng cene
emisyjng 4.800.000,00 zt (cztery miliony osiemset tysiecy ztotych),

8) akcje serii D zostaty w catosci pokryte wktadami pienieznymi,

9) opisana powyzej Uchwata nr 1/2015 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2015 roku nie zostata do chwili obecnej zmieniona,
uchylona, zaskarzona czy uniewazniona,

10) do dnia dzisiejszego w ramach kapitatu docelowego Spétki nie byty emitowane zadne inne akcje poza opisanymi powyzej
akcjami serii D.

§ 2. W zwigzku z powyzszym stawajgcy jako jedyni cztonkowie Zarzadu Spotki, stosownie do tresci art. 310§ 2 i § 4 w zwigzku

z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie upowaznienia zawartego w tresci powotanejw powyzej Uchwaty

nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 13 stycznia 2015 roku, a takze majgc na uwadze tres¢ art. 446 § 1 i

art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spétek handlowych oswiadczyli, ze:

1) kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 120.000,00 zt (sto dwadziescia tysigcy ztotych) w drodze emis;ji
1.200.000 (jednego miliona dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od DO000001 do D1200000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartoéci nominalnej 120.000,00 zt (sto dwadzieécia
tysiecy ztotych),

2)  dookreslili wysokos¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Spétki, a tym samym dookreslit brzmienie Statutu Spotki w ten sposéb,
2e § 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

, 1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.538.186,10 zt (jeden milion piecset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt

sze$¢ ztotych dziesiec groszy) i dzieli sie na:

a) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od AO0OO00001 do A10000000,

b) 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od BOO0O0001 do B2300000,

c) 1.881.861 (jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset szesc¢dziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o numerach od C0000001 do C1881861,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy)
kazda o numerach od DO000001 do D1200000.”

§ 3. Na tym protokot zakonczono.
§ 4. Wypisy aktu nalezy wydawac Spoétce i akcjonariuszom, w dowolnej liczbie.

§ 5. Koszty tego aktu ponosi Spotka, uiszczajac je przelewem na rachunek bankowy kancelarii notarialnej prowadzonej
przez Eweline Stygar — Jarosifska, notariusza w Warszawie.

§ 6. Koszty sporzadzenia niniejszego aktu wynosza:

—  wynagrodzenie notariusza na podstawie § 10 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwca
2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jednolity z 2013 r. Dz. U. poz. 237) 200,00
ztotych,

—  podatek od towardow i ustug wedtug stawki 23% od wynagrodzenia notariusza na podstawie art. 41 ust. 1 w zwigzku
z art. 146a pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (tekst jednolity
22011 r.Dz. U.Nr 177, poz. 1054 z pézn. zm.) 46,00 ztotych.

5.2.  OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKEADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKtADY
NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Akcje serii D zostaty objete w catosci za gotowke w ramach oferty prywatnej.
6. OZNACZENIE DAT OD KTORYCH AKCIE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Zgodnie z uchwatg nr 1/04/2015 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym
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pozbawieniem w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki, Akcje serii D bedg

uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

a. jezeli Akcje serii D zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podziatu zysku, akcje uczestniczg w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest
od pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich zapisania na rachunkach
papierow wartosciowych, albo

b. jezeli Akcje serii zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podziatu zysku, akcje uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych.

Zgodnie z Uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 24 wrzesnia 2013 roku zysk netto wypracowany w roku
obrotowym od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku w kwocie 550.024,61 PLN przeznaczono w catosci na kapitat
zapasowy.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 22 wrzesnia 2014 roku zysk netto wypracowany w roku
obrotowym od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku w kwocie 4.122.744,71 PLN podzielono w ten sposoéb, ze kwote
3.138.744,71 PLN przeznaczono na kapitat zapasowy, natomiast kwote 984.000 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy
akcjonariuszom Emitenta. Dywidenda wyniosta 0,08 PLN na 1 akcje.

Za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku, Emitent do dnia sporzgdzenia Niniejszego Dokumentu nie
podjat uchwaty o podziale zysku.

7. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN
DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB
PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN
LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

W niniejszym Dokumencie Informacyjnym wskazany zostat wytgcznie ogdlny zarys podstawowych praw i obowigzkéw
akcjonariuszy spotek, ktérych akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Prawa i obowigzki zwigzane
z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych, w Statucie Emitenta oraz w innych przepisach prawa.
Informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym nie stanowig kompletnej i wyczerpujacej analizy przepisdw prawnych
regulujgcych uprawnienia i obowigzki akcjonariuszy zaréwno w sferze korporacyjnej jak i majatkowej. Inwestorzy
zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji na temat praw i obowigzkdéw zwigzanych z akcjami oraz Walnym
Zgromadzeniem mogg zasiegna¢ porady u podmiotow zajmujacych sie Swiadczeniem ustug z zakresu pomocy prawne;j.

Zgodnie z § 7 ust 2. Statutu, akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten
sposob, ze na kazdg akcje uprzywilejowang przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje zwykte na okaziciela serii B,
Ci D daja prawo jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

7.1.  PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOEKI

Akcjonariuszowi Spoftki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do dywidendy - to jest prawo udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela
sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda
z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy sg osoby posiadajgce akcje Emitenta
w dniu dywidendy, okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spofki.

Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 KSH organem wiasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy
jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czes$¢ zysku wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spotki, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zgodnie z art.
395 § 1 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego, w
przypadku Emitenta do korica czerwca.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego: (i) o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz (ii) o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy beda odpowiadac zasadom przyjetym dla spotek publicznych. Stosownie
do art. 348 § 3 KSH, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia
prawa do dywidendy (dziert dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW
dzienn dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy od podjecia takiej uchwaty. Jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza (348
§ 4 KSH).

Zgodnie z § 127 Rozdziatu 13 Oddziat 4 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowigzany bezzwtocznie
zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz o wysokosci
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dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje,
dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako , dzierr dywidendy”), dniu wyptaty dywidendy.

Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek o przekazaniu do KDPW informacji
o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o dniu ustalenia prawa do dywidendy, a takze o dniu wypfaty
dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Wyptata
dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje $rodki z tytutu dywidendy na
rachunki uczestnikdw KDPW, ktérzy nastepnie przekazujg otrzymane srodki pieniezne na rachunki gotowkowe
akcjonariuszy prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy powinien by¢ ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych. Nalezny podatek od dochodu uzyskanego z tytutu dywidendy przez
osoby prawne potrgcany jest przez Spotke, jako ptatnika tego podatku. W przypadku oséb fizycznych ptatnikiem ww.
podatku jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych takiej osoby. Roszczenie o wyptate dywidendy
przystuguje akcjonariuszowi w terminie dziesieciu lat poczawszy od dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o
przeznaczeniu catosci lub czesci zysku Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu roszczenie o wyptate
dywidendy nie wygasa natomiast przedawnia sie przeksztatcajac sie w tzw. zobowigzanie niezupetne (naturalne).

Emitent zwraca uwage, ze dochody z dywidendy uzyskiwanej przez akcjonariuszy bedgcych nierezydentami podlegaja
opodatkowaniu wedtug zasad ogdlnych. W przypadku podatnikdw, ktorzy nie majg na terytorium RP siedziby lub zarzadu,
co do ktérych, co do ktérych powstaje obowigzek podatkowy od przychoddéw z dywidend, majg zastosowanie stawki
wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takq umowa w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim
ustaleniu przez pfatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze
wzgledu na istniejgce watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mogt zadac stwierdzenia
nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedgcych nierezydentami.

Z akcjami Spétki nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Spdtki, w szczegdlnosci Statut nie przewiduje
przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci wydania imiennych Swiadectw zatozycielskich w celu wynagrodzenia
ustug $wiadczonych przy powstaniu Spotki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone. Statut
przewiduje upowaznienie Zarzadu Emitenta do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego.

2. Prawo poboru - to jest prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji przy
zachowaniu wymogodw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w
catosci winteresie Spétki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosow;
przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3. Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji.
Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy
w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

4. Prawo do zbywania posiadanych akgji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

5. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w
banku prowadzacym rachunki papieréw wartos$ciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §
3 KSH).

6. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu
akcji okresla sposdb i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokosé, termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposéb obnizenia
kapitatu zaktadowego. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra
zgodnie z art. 348 § 1 KSH moze zostac przeznaczona do podziatu, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej:

a. wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wtasnych w celu umorzenia;
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b. przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 KSH, okreslong czes¢ zysku Spétki na finansowanie nabycia
akcji wiasnych w celu umorzenia;

c. okresla maksymalna liczbe i cene akcji wtasnych Spoétki, ktére majg zostac nabyte w celu umorzenia;

d. okresla maksymalny okres, w ramach ktorego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia;

e. po nabyciu akcji wtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powziecia przez
nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

7.2.  PRAWA KORPORACYINE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOKI

Akcjonariuszowi Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art.
411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).
Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu,
maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub
oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akgcji i
stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréow wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia;
liczbe akcji;

rodzaj i kod akgji;

firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;
wartos$¢ nominalng akcji;

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji;

cel wystawienia zaswiadczenia;

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

R A R RS R <

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot, prawo gtosu z
tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie ze Statutem Spotki, kazdej Akcji Emitenta przystuguje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ograniczac prawa ustanawiania
petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z zasada swobodnego gtosowania
akcjonariusza, akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac
wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej
posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pisSmie lub w postaci
elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym
ograniczenie to nie dotyczy spotki publicznej.

2. Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku
obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki (art. 400 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 KSH).

3. Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 KSH). Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

4. Prawo do zgtaszania na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych
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spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad, przyznane Akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
(art. 401 § 4 KSH).

5.  Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 KSH. Uchwata walnego
zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie
uchwaty.

6. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:
a. zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,
b. akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu; wymog
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
c. akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
d. akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

7. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czesc kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

8. Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze moga w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub zadac¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do
spraw szczegolnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

9. Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art.
428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz,
ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgdu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

10. Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 KSH).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawniers wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych w jego
tresci, ktdre nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych,
z wyjatkiem prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo zawiera:

a. firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer Swiadectwa,

b. liczbe papieréw wartosciowych,

c. rodzajikod papieru wartosciowego,

d. firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

e. wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

f.  imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréow wartosciowych,

g. informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréow wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach,

h. date i miejsce wystawienia Swiadectwa,

i.  celwystawienia swiadectwa,

j.  termin waznosci Swiadectwa,

k. w przypadku gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych, byto

niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy
dokument $wiadectwa,

|. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajagcego $wiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajgcego.
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11. Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

12. Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

13. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtosow,
powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego zgromadzenia. Akcjonariusz
moze rowniez zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczna, podajac adres, na ktéry lista
powinna by¢ wystana (art. 407 § 1.1 KSH).

14. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedna dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 KSH).

15. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 §
3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego
zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia uchwat, wymienic powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg
i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczyc¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia.
Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

16. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli
Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajgcego szkode.

17. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

18. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow
albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumieri z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie
(art. 6 § 416 KSH).

7.3.  OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.3.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych Emitenta.
7.3.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z UMOW LOCK-UP

Na podstawie art. 338 § 1 k.s.h., Wiekszosciowi akcjonariusze, tj. Pan Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak, przed rozpoczeciem
Oferty Publicznej Akcji serii B zawarli w dniu 21.03.2014 ze Spétka nizej wymienione umowy czasowego wytgczenia prawa
zbycia posiadanych przez siebie akcji (umowy typu ,,lock—up”).

Przedmiotem umowy miedzy Panem Andrzejem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spotka jest zobowiazanie, ze w okresie od dnia
zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakoniczenia publicznej subskrypcji Akcji serii D Spétki, nie dtuzej jednak niz do
30 wrzesnia 2015 r. Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wiasnosci 5.000.000
sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spétki serii A (stanowigcych 40,7% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta,
zapewniajacych 44,8% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) oraz 33.442 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii B
(stanowigcych 0,3% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych 0,1% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktorych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia bgdz obcigzenia
praw z akgji, chyba ze zgode na taka czynnos¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Przedmiotem umowy miedzy Panem Jarostawem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spotka jest zobowigzanie, ze w okresie od dnia
zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakonczenia publicznej subskrypcji Akcji serii D Spétki, nie dtuzej jednak niz do
30 wrzesnia 2015 r. Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wtasnosci 5.000.000
sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spotki serii A (stanowigcych 40,7% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta,
zapewniajacych 44,8% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) oraz 56.505 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii B
(stanowigcych 0,46% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajacych 0,25% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktorych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia badZ obcigzenia
praw z akcji, chyba ze zgode na taka czynnos¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.
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Zgodnie ze ztozong dyspozycjg blokady akcji, ww. Akcjonariusze zobowiazali sie do niewypowiedzenia zobowigzania do czasu
jej wygasniecia. Rozporzadzenie akcjami wbrew powyzszemu zobowigzaniu powoduje odpowiedzialno$¢ Akcjonariuszy
wzgledem Spotki niemniej wobec osdb trzecich (np. nabywcy) wywotuje skutki prawne.

Nalezy ponadto podkresli¢, iz przedmiotowe zobowigzanie Akcjonariuszy ma charakter cywilnoprawny i w zwigzku z tym
kwestie ewentualnej odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania reguluja przepisy
Kodeksu Cywilnego. Poza ww. przepisami nie istniejg inne ustalenia dotyczgce odpowiedzialnosci w przypadku niedotrzymania
przedmiotowego zobowigzania przez Akcjonariuszy.

7.3.3. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O
SPOLKACH PUBLICZNYCH

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

=  papiery wartoéciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

= dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjgtkiem oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie mogg nabywaé lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac na
rachunek wtasny lub osoby trzeciejinnych czynnosci prawnych powodujacych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego. Osoby te nie moga takze, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
Emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub moggcych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej.

Okresem zamknietym w rozumieniu Ustawy o Obrocie jest:

= okres od wejscia w posiadanie przez ktérgkolwiek z ww. osdb fizycznych informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do czasu przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci,

=  wprzypadku raportu rocznego —dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy niz dwa
miesigce, chyba ze ktdorakolwiek z osdb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzagdzony dany raport,

= w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
niz miesigc, chyba ze ktdérakolwiek z osdb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzgdzony dany raport,

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten
byt krétszy niz dwa tygodnie, chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport.

Przepiséw dotyczacych okreséw zamknietych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych, w szczegdlnosci: 1) przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba objeta okresem zamknietym zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych w sposdb wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 2) w
wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego, albo 3) w wyniku ztozenia przez taka osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo 4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez
takg osobe wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo 5) w
zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, albo 6) w zwigzku z ofertg skierowang
do pracownikow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organow Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej
oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Stosownie do art. 160 Ustawy o Obrocie osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo
bedace jego prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, s
obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zwigzane (o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie) na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
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obrotu na takim rynku. Zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o
Obrocie, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o
Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000
PLN.

UJAWNIENIE STANU POSIADANIA

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

= kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosdéw w spotce
publicznej,

=  kto posiadat co najmniej 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75%
albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw,

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosow, o co najmniej 2% ogdlnej liczby
gtosdw - w spodtce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na innym rynku
regulowanym, albo

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlne;j liczby gtoséw w spdétce publicznej, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej
na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje (a) o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérego dotyczy
zawiadomienie, (b) o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow (w przypadku gdy podmiot zobowigzany
do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (c) o liczbie aktualnie
posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w 0gdlnej liczbie gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,

posiadajacych akcje spotki, a takze (e) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow powinno dodatkowo zawierac informacje dotyczace
zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu. W przypadku zmiany tych zamiaréw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej
niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje oraz spotke.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na
koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie
tych obowigzkéw. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Wskazane powyzej wynikajace z art. 69 Ustawy o Ofercie obowiazki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (i) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej (w tym przypadku ww. zawiadomienie
zawiera rowniez informacje o: (a) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akgji, (b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akgji, (c) dacie wygasniecia
instrumentu finansowego), (iii) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIANE AKCJI SPOtKI PUBLICZNE)

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw (a) o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w tej spdtce wynosi mniej niz 33%, albo (b) o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw w okresie krétszym niz 12
miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpic¢
wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz
odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw.

Ponadto przekroczenie:
= 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej — moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
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zgromadzeniu, z wyjatkiem przypadku gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ma nastgpic
w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

= 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej — moze nastgpic¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku: posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej

emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia

lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki

w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych

akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie

wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlne;j
liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtosow w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy

o Ofercie). Obowigzek, o ktéorym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku,

gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki publicznej nastgpito

w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny

liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art.

74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po

przeprowadzeniu wezwania ogfoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub ust. 2 Ustawy o Ofercie nabyt po cenie wyzszej niz cena

okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spotki w inny sposdb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca
od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od

ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 75

ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie powstaja w przypadku nabywania akcji od

Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy akcji przez Skarb

Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-

74 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

= spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie s3 przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

=  od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie,

= wtrybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

. zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (j.t. Dz. U.z 2012 r. 942 z
pdin.zm.),

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie tych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

=  wdrodze dziedziczenia, z wyjatkiem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (j.t. Dz. U. z 2012 r.
942 z pdin.zm.).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w
przypadku wezwania, o ktéorym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢é nabywane wytacznie: (i)
zdematerializowane: akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, lub (ii) obligacje emitowane przez Skarb Paristwa. W
zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa
w art. 74 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane
zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo gtosu w spétce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie
pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywac mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na
to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spofki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy
o Ofercie). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akgcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej niz
cena ogtoszona w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz zarzad spoftki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéow spotki, a w przypadku ich braku —
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bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego
moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci w terminie okreslonym w zadaniu,
nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie), zgdanie to doreczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska,
o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania.
W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktorym sg
notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki moga nabywac akcje spétki, ktdrych dotyczy wezwanie, jedynie w ramach
tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji ani zawiera¢ uméw, z ktérych
mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji w czasie trwania wezwania, ani tez nabywac posrednio akcji spotki
publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie. Po zakornczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzany
zawiadomié¢, w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogodlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem wyjgtkow przewidzianych w

przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, spoczywaja rowniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prég ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami takiej spotki;

2. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji tgcznie
przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam

podmiot;
3.  podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
=  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie, - w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierdéw
wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

4.  petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania;

5. wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akgcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkow;

6. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w pkt 5), posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw, okreslonego w przepisach
Ustawy o Ofercie.

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia wskazang przez

strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki

publicznej przez:

= matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

= osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

=  mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

=  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéorymi moze on dysponowaé wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:
= po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
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= po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza sie liczbe
gtosow z akcji objetych petnomocnictwem,

=  wlicza sie liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust. 2 3 lub art. 74
ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki
publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogolnej liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepiséw Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie:

1. w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, z
zastrzezeniem, ze przepisu art. 69 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji ww. zadan, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania
mniej niz 10 % ogodlnej liczby gtosow w spotce publicznej, o ile:
= prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz
= firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje ww. zadan,

zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie, wtasciwy dla emitenta, o
zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz
=  firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji ww. zadan

2. w przypadku nabywania akcji w drodze kroétkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie, z wyjgtkiem
art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie,

3. w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez:
=  KDPW w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie,
= spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o

Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;
=  spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

4. do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej,
wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem, ze: (i) spdtka
zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu
niezaleznie od podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych
instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej, (iii) podmiot dominujgcy przekaze do
Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkdw, o ktérych mowa w (i) i (ii), wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spdtek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych
organdw nadzoru tych podmiotdw; warunki, o ktérych mowa w (i) i (ii), uwaza sie za spetnione, jezeli: (a) struktura
organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia
niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, (b) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa
gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziatajg niezaleznie, (c) w przypadku gdy
podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjng umowe o zarzadzanie
portfelem instrumentdéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych
lub firma inwestycyjna zachowana zostaje niezaleznos¢.

5. w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy
o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 KSH, z wyjatkiem art. 69, art. 70 Ustawy o Ofercie
oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie - w zakresie dotyczagcym art. 69 Ustawy o Ofercie,

6. w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie, dotyczgcego wytacznie
jednego walnego zgromadzenia, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie
dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie; zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika
mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTUtU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OBROCIE ORAZ USTAWY O

OFERCIE

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkdéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie, w sposéb

nastepujacy:

1. zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1) lit. a) Ustawy o Obrocie, ktéra
w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o Obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 PLN,

2. zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktérym mowa
w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokosci 100.000 PLN, chyba ze osoba ta zlecita upowaznionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢
maklerskg, zarzadzanie portfelem jej papierdow wartosciowych w sposéb, ktéry wytgcza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje, albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.
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3. zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:
®  akgji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie,
= wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkéow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
= akgji spétki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie podmiot, ktory przekroczyt prog ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywac prawa
gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowiazki okreslone w tych przepisach. Zakaz
wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji spotki
publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3
albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o
ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu
z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktorych mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzania, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto:

®=  nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie,

"  nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkdéw okreslonych w tych przepisach,

= przekracza okreslony prog ogdélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o
Ofercie,

®  nie zachowuje warunkdw, o ktorym mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

®  nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie,

®  nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie,

®  nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy
o Ofercie,

= wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

®=  nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie,

= w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie,

= bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o
Ofercie,

=  nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz art. 79 lub art. 91 ust. 6
Ustawy o Ofercie,

= dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,

®  nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,

= wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

®  nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie, oraz

=  dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, przy czym moze by¢
ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w sktad
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢
termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg
natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej.
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8. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ PODMIOTOW
DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW
DOKONUJACYCH BADANIA)

8.1.  ZARZAD EMITENTA

W sktad Zarzadu wchodza:

=  AndrzejJurczak - Prezes Zarzadu,

= Jarostaw Jurczak - Wiceprezes Zarzadu,
®=  Monika Jurczak - Cztonek Zarzadu.

Wszyscy cztonkowie zarzadu wykonujg prace w siedzibie Emitenta przy ul. Kwiatowej 14 w Michatowie-Grabinie.

ANDRZEJ JURCZAK
Funkcja w ramach Emitenta: Prezes Zarzadu
Szczegotowy opis wiedzy | doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze
Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, kierunek Marketing i Zarzadzanie
Przebieg pracy zawodowej:

2013 — obecnie WM-Sport SPV Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej

2011 — obecnie Spétdzielnia Mieszkaniowa Megawat, cztonek rady nadzorczej

2006 — obecnie Grodno S.A,, prezes zarzadu

2006 - 2008 Inter — Elektro S.A., przewodniczacy rady nadzorczej

2004 - 2005 Inter — Elektro S.A., prezes zarzadu

1998 — 2006 Grodno Sp. z 0.0., wiceprezes zarzadu

1995 -2013 RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), prezes zarzadu

Andrzej Jurczak nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spoétki, w ktérych Andrzej Jurczak jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspélnikiem nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jest jednoczesnie bratem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu, mezem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu oraz synem Pani Mirostawy Jurczak-
Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej.

Wedle ztozonego oswiadczenia Andrzej Jurczak:

® w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji jako osoba nadzorujaca lub zarzadzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego,

® nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

" nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII=XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

JAROStAW JURCZAK
Funkcja w ramach Emitenta: Wiceprezes Zarzadu
Szczegotowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze
Absolwent Wyzszej Szkota Handlu i Prawa im. tazarskiego w Warszawie
Przebieg pracy zawodowej:
2006 — obecnie Grodno S.A., wiceprezes zarzadu
2002 - 2006 FH Grodno Sp. z 0.0., wiceprezes zarzadu

Jarostaw Jurczak nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spotki, w ktérych Jarostaw Jurczak jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Pan Jarostaw Jurczaka petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, jest jednoczesnie bratem Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu, szwagrem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu, synem Pani Mirostawy Jurczak-
Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej oraz zieciem Pana Tomasza Filipowskiego petnigcej funkcje
Cztonka Rady Nadzorcze;.

Wedle ztozonego oswiadczenia Jarostaw Jurczak:

® w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji jako osoba nadzorujaca lub zarzagdzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego,
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" nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

® nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

MONIKA JURCZAK
Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Zarzadu
Szczegotowy opis wiedzy | doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze
Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, kierunek Zarzadzanie i Marketing oraz studiow
podyplomowych Polskiej Akademii Nauk w Warszawie, kierunek Dyrektor Finansowy
Przebieg pracy zawodowej:

2013 — obecnie RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), cztonek rady nadzorczej
2009 — obecnie Grodno S.A., cztonek zarzadu, Dyrektor ds. finansowych

2007 — 2009 Grodno Sp. z 0.0., dyrektor ds. PR

2003 —2007 PHU Grodno sp. z 0.0., specjalista ds. marketingu i zarzadzania

1998 — 2013 RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), cztonek zarzadu

1998 — 2003 PHUP Grodno AM sp. z 0.0., cztonek zarzadu

Monika Jurczak nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spoétki, w ktérych Monika Jurczak jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu jest jednoczesnie zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje
Prezesa Zarzadu, szwagierkg Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu, synowa Pani Mirostawy Jurczak-
Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej

Wedle ztozonego oswiadczenia Monika Jurczak:

® wokresie ostatnich 5 lat nie petnita funkcji jako osoba nadzorujaca lub zarzgdzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego,

" nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

" nie zostata pozbawiona prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym, spoétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI=XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

8.2.  RADA NADZORCZA EMITENTA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

®  Mirostawa Jurczak-Serwinska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
®=  Tomasz Filipowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Dariusz Sktodowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Mariusz Wingralek — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Marcin WozZniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta przy ul. Kwiatowej 14 w Michatowie-Grabienie.

MIROStAWA JURCZAK-SERWINSKA
Funkcja w ramach Emitenta: Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Szczegotowy opis wiedzy i doswiadczen:

Wyksztatcenie: Srednie, ekonomiczne

Przebieg pracy zawodowej:

2009 - obecnie Grodno S.A., przewodniczgca rady nadzorczej

1998 — obecnie RGB Technik sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), cztonek rady nadzorczej
2006 — 2009 PHU Grodno sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2004 - 2009 PHU Grodno sp. z 0.0., dyrektor ds. administracyjno-finansowych

1998 — 2006 PHU Grodno sp. z 0.0., prezes zarzadu

1990 -1997 Wtasna dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Grodno

1981 -1990 Zaktady Elektrotechniczne Elektra, kierownik dziatu ksiegowosci
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1974 - 1981 Biuro projektowe Promasz, starszy asystent projektanta
1968 - 1974 Biuro sprzedazy Elektrosprzet, kierownik sekcji

Mirostawa Jurczak-Serwinska nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Spotki, w ktorych Mirostawa Jurczak-Serwinska jest cztonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska petnigca funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej jest jednocze$nie matkg Pana Andrzeja
Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz tesciowa
Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu.

Wedle ztozonego oswiadczenia Mirostawa Jurczak-Serwiniska:

= wokresie ostatnich 5 lat nie petnita funkcji jako osoba nadzorujaca lub zarzadzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego,

" nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

® nie zostata pozbawiona prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI=XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rdwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

TOMASZ FILIPOWSKI
Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegotowy opis wiedzy | doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze
Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, kierunek Prawo
Przebieg pracy zawodowej:

2014 — obecnie Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej

1999 — obecnie Kancelaria Notarialna Tomasz Filipowski, notariusz

1982 - 1993 Adwokat - czfonek zespotu adwokackiego nr 19 w Warszawie ul. Piekna nr 66 A

1993 -1999 Indywidualna Kancelaria Adwokacka w Warszawie ul. Piekna nr 66 A

1978 — 1982 radca prawny - Centrala Zjednoczenia Przemystu Owocowo-Warzywnego w Warszawie, Mazowieckie

Zaktady Przemystu Owocowo-Warzywnego w Warce, Warszawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa
Przemystowego" ZELBET", Komisja Likwidacyjna R.S.W, Zaktad Kolportazu i Handlu RUCH Warszawa
Mazowsze

1969 - 1978 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sedzia

Tomasz Filipowski nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spotki, w ktorych Tomasz Filipowski jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Pan Tomasz Filipowski petnigcy funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej jest jednoczesnie tesciem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Wedle ztozonego oswiadczenia Tomasz Filipowski:

® w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji jako osoba nadzorujaca lub zarzadzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego,

® nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII=XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

DARIUSZ SKEODOWSKI
Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegotowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze
Absolwent Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszynskiego, kierunek Prawo
Przebieg pracy zawodowej:

2015 — obecnie KF Niccolum Sp. z 0.0., prezes zarzadu
2015 — obecnie Honestus Sp. z 0.0., prezes zarzadu

2014 — obecnie Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej
2014 - obecnie Cobrey Yachts Sp. z 0.0., cztonek zarzadu
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2013 — obecnie KF02 Sp. z 0.0., prezes zarzadu

2013 — obecnie Kompania Finansowa Sp. z 0.0., prezes zarzadu

2013 — obecnie Fundacja Kapucynska, cztonek rady fundacji

2012 — obecnie Sktodowscy.pl Sp. z 0.0., prezes zarzgdu

2012 — obecnie Tax Order Sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011 — obecnie Sktodowscy Wiedza i Finanse Sp. 0.0., prezes zarzadu

2011 — obecnie Sktodowscy Yachting sp. z 0.0. SKA, cztonek rady nadzorczej
2011 — obecnie Fundacja Instytut Dziatalnosci Religijnej, cztonek rady fundacji
2006 — obecnie Sktodowscy Sp. z 0.0., cztonek zarzadu,

1997 — obecnie Doradca podatkowy, nr wpisu: 01530

1993 —obecnie Buchalter Sktodowscy Sp. j., wspdlnik (wczesniej spdtka cywilna przeksztatcona w roku 2002)
II. 2014 = XII. 2014 Foxys Sp. z 0. 0., prezes zarzadu

2013 -2015 KFO1 Sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011-2013 Mimapo Sp. z 0.0., prezes zarzadu

2010-2011 Sktodowscy Wiedza i Finanse Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

Dariusz Sktodowski nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spotki, w ktérych Dariusz Sktodowski jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadzag dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi
cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla.

Wedle ztozonego oswiadczenia Dariusz Sktodowski:

® w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji jako osoba nadzorujaca lub zarzadzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzagdu komisarycznego,

" nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

® nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

MARIUSZ WINGRALEK
Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegotowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze
Absolwent Szkoty Gtdéwnej Planowania i Statystyki, kierunek Handel Zagraniczny
Przebieg pracy zawodowej:

2009 — obecnie Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej

2014 - 2015 Hyundai Motor Poland Sp. z 0.0., szef dziatu marketingu (Head of marketing team)

2009 - 2013 Strauss Cafe Poland Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2009 - 2013 Strauss Cafe Poland Sp. z 0.0., dyrektor AFH (Away from home, kanat sprzedazy obejmujacy: hotele,
restauracje, kawiarnie, instytucje publiczne, vending)

2009 - 2011 Whtasna dziatalnos¢ gospodarcza Wing Mariusz Wingralek, doradztwo biznesowe

2007 — 2008 Grupa Zywiec S.A., cztonek zarzadu

2004 - 2007 Grupa Zywiec S.A., cztonek zespotu zarzadzajacego

2004 —2008 Grupa Zywiec S.A., dyrektor ds. marketingu

Mariusz Wingralek nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spotki, w ktorych Mariusz Wingralek jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi
cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla.

Wedle ztozonego oswiadczenia Mariusz Wingralek:

" w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji jako osoba nadzorujgca lub zarzgdzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego,

= nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

= nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII=XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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MARCIN WOZNIAK
Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegbtowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze
Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie
Przebieg pracy zawodowej:

2013 - obecnie KnowledgeHub Sp. z 0.0., prezes zarzadu, wspdlnik

2010 - obecnie Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej

2008 — 2012 ARBOmedia A.G. z siedzibg w Monachium, cztonek zarzadu
2001 -2012 IAB Polska, wiceprezes rady nadzorczej

2000 -2012 ARBOmedia Polska Sp. z 0.0., prezes zarzadu, wspolnik
2005 -2012 New Media Labs Sp. z 0.0, cztonek zarzadu

1999 Muddy Boots Ltd., specjalista ds. IT

1998 — 2000 LINK SYSTEM Sp. z 0.0., prezes zarzgdu, wspolnik

1997 — 2000 PLAZA s.c., zatozyciel

1997 - 1998 ORACLE Polska, specjalista ds. IT

Marcin Wozniak nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spotki, w ktérych Marcin Wozniak jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadzag dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi
cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla.

Wedle ztozonego oswiadczenia Marcin Wozniak:

® w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji jako osoba nadzorujaca lub zarzagdzajgca w podmiotach, ktére w okresie kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzagdu komisarycznego,

= nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikdow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
lub do réownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska,

= nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

8.3.  KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ WSROD 0SOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug wiedzy Emitenta wsrdd cztonkdw Zarzadu i cztonkdw Rady Nadzorczej nie wystepujg potencjalne konflikty interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, z wyjatkiem mozliwosci
zaistnienia potencjalnego konfliktu intereséw w zwigzku z nastepujacymi okolicznos$ciami:

= wystepowanie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta polegajacych na tym, iz:

—  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jest jednoczesnie bratem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego
funkcje Wiceprezesa Zarzadu, mezem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu oraz synem Pani
Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej

—  Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, jest jednoczesnie bratem Pana Andrzeja Jurczaka
petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, szwagrem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu, synem Pani
Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej oraz zieciem Pana Tomasza
Filipowskiego petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej

—  Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu jest jednoczesnie zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu, szwagierkg Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu, synowg Pani
Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej

—  Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej jest jednoczesnie matka Pana
Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa
Zarzadu oraz tesciowg Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu

—  Pan Tomasz Filipowski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej jest jednoczesnie tesciem Pana Jarostawa Jurczaka
petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu

®  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu

posiadajg posrednio i bezposrednio nieruchomosci, ktére sg wynajmowane na warunkach rynkowych przez Emitenta w

ramach prowadzonej dziatalnosci. Zestawianie tych nieruchomosci przedstawiono wraz z wskazaniem stawek czynszu na

kazdej nieruchomosci w tabeli ponizej:

TABELA: ZESTAWIENIE NIERUCHOMOSCI POSIADANYCH PRZEZ ZARZAD EMITENTA (POSREDNIO | BEZPOSREDNIO)

Nieruchomo$é Udziat w nieruchomosci Miesieczna stawka czynszu
za mkw. (w PLN)
Michatéw-Grabina, ul. Kwiatowa 14 100% - Andrzej Jurczak 19,17
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Warszawa, ul. Wolska 91 100% - Andrzej Jurczak 46,19

Warszawa, ul. Tamka 6/8 100% - Jarostaw Jurczak 73,60

Bydgoszcz, ul. tuzycka 27 50% - AndrzejJurczak 62,47
50% - Jarostaw Jurczak

Przemysl, ul. Bohaterow Getta 63 50% - Andrzej Jurczak 15,87
50% - Jarostaw Jurczak

Warszawa, ul. Wilcza 51 50% - Andrzej Jurczak 51,84

50% - Jarostaw Jurczak
Zrédto: Emitent

=  Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
tacznie posiadajg 100% udziatéw w spdtce RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.) importujacej towary,
ktére nastepnie sg sprzedawane wytgcznie do Emitenta. Niemniej jednak wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach
rynkowych, a spotka RGB Technik Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem Emitenta.

®=  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
tacznie posiadajg 24% udziatdw w spétce WM-Sport SPV Sp. z 0.0., z ktérg na zasadach rynkowych Emitent wspdtpracuje
w zakresie sponsoringu szkotki pitkarskiej FCB Escola Varsovia oraz posiada podpisang umowe z Emitentem dotyczaca
wykorzystania loga FCB Escola Varsovia do celéw marketingowych. Dodatkowo Pan Andrzej Jurczak w spotce WM-Sport
SPV Sp. z 0.0. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

®=  Pan Dariusz Sktodowski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej posiada 49.500 akcji spotki Commersoft Sp. z 0.0. S.K.A
(8,25% udziatu w kapitale zaktadowym i taka sama liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy), ktora wdrozyta
system e-commerce w ramach systemu informatycznego Emitenta. Umowa z Emitentem zostata zawarta na warunkach
rynkowych.

8.4.  0OSOBY ZARZADZAJACE AUTORYZOWANYM DORADCA

Osobami dziatajgcymi w imieniu PROFESCAPITAL Sp. z 0.0. sg osoby fizyczne:
= Pawet Puterko — Prezes Zarzadu

®  Szczepan Czyczerski — Wiceprezes Zarzadu

= Wojciech Kaliciak — Cztonek Zarzadu

8.5.  PODMIOTY DOKONUJACE BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku przeprowadzita w
2015 roku spotka PRO Audyt sp. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregdéw 25, wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3931, w imieniu ktdrej dziatat Michat Czerniak biegty rewident wpisany
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 10170.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2013
do 31 marca 2014 roku byt Michat Czerniak (biegty rewident nr 10170).

9. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITAtOWYCH EMITENTA
MAJACYCH ISTOTNY WPtYW NA JEGO DZIALALNOSC

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ani Grupa Emitenta nie jest czescig innej grupy
kapitatowej, niemiej jednak Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje
Wiceprezesa Zarzadu oraz Pani Mirostawa Jurczak-Serwiriska petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej, pomiedzy
ktérymi zachodzg bliskie powigzania rodzinne 8.3 Dokumentu Informacyjnego, tagcznie posiadajg 10.118.648 akcji Emitenta,
stanowiacych 65,78% kapitatu Emitenta i uprawniajgcych do 20.118.648 gtosdw na WZA Emitenta, tj. 79,26%. W zwigzku z tym
0soby te mozna uznac za podmiot dominujacy i kontrolujgcy Emitenta i Grupe Emitenta.

Naduzywaniu przez powyzej wskazane osoby kontroli sprawowanej nad Emitentem zapobiegaja powszechnie obowigzujace
przepisy prawa, w szczegélnosci: art. 6 KSH (prawo zgdania informacji o powstaniu stosunku dominacji), art. 20 KSH (obowigzek
réwnego traktowania akcjonariuszy), art. 385 § 3 KSH (prawo zfozenia wniosku o wybdr cztonkédw Rady Nadzorczej w
gtosowaniu grupami), art. 422 § 1 KSH (prawo wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty WZA), art. 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej (obowigzek rownego traktowania akcjonariuszy), art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej (prawo ztozenia wniosku o

dokonanie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych).

Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do innych spétek. Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej jest Grodno
S.A. ktéry jest wtascicielem 100% akcji spotki Inegro Sp. z o.0.
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TABELA: PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA
Udziat w Udziat gtoséw na

KRS kapitale zgromadzeniu Warto$¢ kapitatu
Nazwa Spétki Siedziba REGON zaktadowym  wspdinikéw/WzA zaktadowego
NIP (posrednio i (posrednio i (w PLN)
bezposrednio) bezposrednio)
KRS
Inegro Sp.zo.0. REGON 100% 100% XXX
NIP

Zrédfo: Emitent

INEGRO SP.Z0.0.

Emitent posiada tacznie 100% udziatéw w Inegro spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brwindw przy ul.
Partyzantow 15. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku
domowego.

10. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYINE

10.1. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH EMITENTA

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta zachodza nastepujace

powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

®  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu posiada 5.043.542 akcji Emitenta, stanowigcych 32,79% kapitatu
Emitenta i uprawniajgcych do 10.043.542 gtoséw na WZA Emitenta, tj. 39,57%,

= Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu posiada 5.064.197 akcji Emitenta, stanowigcych 32,92%
kapitatu Emitenta i uprawniajacych do 10.064.197 gtoséw na WZA Emitenta, tj. 39,65%.

= Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej posiada 10.909 akcji Emitenta,
stanowiacych 0,07% kapitatu Emitenta i uprawniajgcych do 10.909 gtoséw na WZA Emitenta, tj. 0,04%,

= Spotka RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), w ktdrej Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka
Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu tacznie posiadajg 100% udziatdéw, importuje
towary, ktore nastepnie sprzedawane sg wytgcznie do Emitenta. Transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.

= Emitent wspofpracuje ze spotka WM-Sport SPV Sp. z 0.0. w zakresie sponsoringu szkotki pitkarskiej FCB Escola Varsovia
oraz posiada podpisang umowe z Emitentem dotyczgcg wykorzystania loga FCB Escola Varsovia do celéw marketingowych.
Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak posiadajg tagcznie 24 udziaty (24% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam
udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw) w WM-Sport SPV Sp. z 0.0., ponadto Pan Andrzej Jurczak jest cztonkiem
rady nadzorczej tej spotki.

®  Pan Dariusz Sktodowski petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej, posiada 49.500 akcji spétki Commersoft Sp. z 0.0. S.K.A
(8,25% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy), ktéra byta
odpowiedzialna za wdrozenie systemu e-commerce w ramach systemu informatycznego Emitenta. Umowa z Emitentem
zostata zawarta na warunkach rynkowych.

®  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
posiadajg posrednio i bezposrednio nieruchomosci, ktdore s wynajmowane na warunkach rynkowych przez Emitenta w
ramach prowadzonej dziatalnosci. Zestawianie tych nieruchomosci przedstawiono wraz z wskazaniem stawek czynszu na
kazdej nieruchomosci w tabeli ponizej:

TABELA: ZESTAWIENIE NIERUCHOMOSCI POSIADANYCH PRZEZ ZARZAD EMITENTA (POSREDNIO | BEZPOSREDNIO)

Nieruchomos¢ Udziat w nieruchomosci Miesieczna stawka czynszu
za mkw. (w PLN)
Michatéw-Grabina, ul. Kwiatowa 14 100% - Andrzej Jurczak 19,17
Warszawa, ul. Wolska 91 100% - Andrzej Jurczak 46,19
Warszawa, ul. Tamka 6/8 100% - Jarostaw Jurczak 73,60
Bydgoszcz, ul. tuzycka 27 50% - Andrzej Jurczak 62,47
50% - Jarostaw Jurczak
Przemysl, ul. Bohateréw Getta 63 50% - Andrzej Jurczak 15,87
50% - Jarostaw Jurczak
Warszawa, ul. Wilcza 51 50% - Andrzej Jurczak 51,84

50% - Jarostaw Jurczak
Zrédto: Emitent

Dodatkowo pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta zachodzg nastepujace

powigzania osobowe:

®  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jest jednoczesnie bratem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego
funkcje Wiceprezesa Zarzadu, mezem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu oraz synem Pani Mirostawy
Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej,
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®  Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, jest jednoczesnie bratem Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu, szwagrem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu, synem Pani Mirostawy Jurczak-
Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej oraz zieciem Pana Tomasza Filipowskiego petnigcej funkcje
Cztonka Rady Nadzorcze],

=  Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu jest jednoczesnie zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje
Prezesa Zarzadu, szwagierkg Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu, synowg Pani Mirostawy
Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej,

=  Pani Mirostawa Jurczak-Serwiriska petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej jest jednocze$nie matkg Pana
Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzgdu
oraz tesciowa Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu,

®  Pan Tomasz Filipowski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej jest jednoczesnie tesciem Pana Jarostawa Jurczaka
petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

10.2. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAIACYCH |
NADZORCZYCH EMITENTA A ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi

akcjonariuszami Emitenta zachodzg nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

=  PanAndrzejJurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jest jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym
5.043.542 akcji Emitenta, stanowigcych 32,79% kapitatu Emitenta i uprawniajgcych do 10.043.542 gtoséw na WZA
Emitenta, tj. 39,57%,

= Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu jest jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta
posiadajgcym 5.064.197 akcji Emitenta, stanowigcych 32,92% kapitatu Emitenta i uprawniajgcych do 10.064.197 gtosow
na WZA Emitenta, tj. 39,65%.

= Spotka RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), w ktdérej Pan Jarostaw Jurczak bedacy znaczacym
akcjonariuszem Emitenta i petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta posiada 50% udziatéw, importuje towary, ktére
nastepnie sprzedawane s wyfgcznie do Emitenta. Transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.

= Emitent wspotpracuje ze spotkg WM-Sport SPV Sp. z 0.0. w zakresie sponsoringu szkotki pitkarskiej FCB Escola Varsovia
oraz posiada podpisang umowe z Emitentem dotyczgcg wykorzystania loga FCB Escola Varsovia do celéw marketingowych.
Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak posiadajg tacznie 24 udziaty (24% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam
udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw) w WM-Sport SPV Sp. z 0.0., ponadto Pan Andrzej Jurczak jest cztonkiem
rady nadzorczej tej spotki.

=  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
bedac znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta posiadajg posrednio i bezposrednio nieruchomosci, ktdre sg wynajmowane
na warunkach rynkowych przez Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci. Zestawianie tych nieruchomosci
przedstawiono wraz z wskazaniem stawek czynszu na kazdej nieruchomosci w tabeli ponizej:

TABELA: ZESTAWIENIE NIERUCHOMOSCI POSIADANYCH PRZEZ ZARZAD EMITENTA (POSREDNIO | BEZPOSREDNIO)

Nieruchomo$é¢ Udziat w nieruchomosci Miesieczna stawka czynszu
za mkw. (w PLN)
Michatéw-Grabina, ul. Kwiatowa 14 100% - Andrzej Jurczak 19,17
Warszawa, ul. Wolska 91 100% - Andrzej Jurczak 46,19
Warszawa, ul. Tamka 6/8 100% - Jarostaw Jurczak 73,60
Bydgoszcz, ul. tuzycka 27 50% - Andrzej Jurczak 62,47
50% - Jarostaw Jurczak
Przemysl, ul. Bohateréw Getta 63 50% - Andrzej Jurczak 15,87
50% - Jarostaw Jurczak
Warszawa, ul. Wilcza 51 50% - Andrzej Jurczak 51,84

50% - Jarostaw Jurczak
Zrédfo: Emitent

Dodatkowo pomiedzy znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i

nadzorczych Emitenta zachodzg nastepujace powigzania osobowe:

®  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jest jednoczesnie bratem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego
funkcje Wiceprezesa Zarzadu, mezem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu oraz synem Pani Mirostawy
Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej,

®  Pan Jarostaw Jurczak petniagcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, jest jednoczesnie bratem Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu, szwagrem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzgdu, synem Pani Mirostawy Jurczak-
Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej oraz zieciem Pana Tomasza Filipowskiego petnigcej funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej.
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10.3. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI AKCIONARIUSZAMI EMITENTA A AUTORYZOWANYM DORADCA

Nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw
zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca.

11.  CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie
od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi,
ktére moga dotyczy¢ Emitenta i Grupy Emitenta oraz prowadzonej przez niej dziatalnosci. W przysztosci moga wystgpic ryzyka
trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzen nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych, na ktére
na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie ma wptywu. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek
z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Grupe Emitenta
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji
Emitenta. Poza czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla
instrumentow rynku kapitatowego.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng
ich waznosci.

11.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA SPOLECZNO-EKONOMICZNA W POLSCE

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB,
poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Negatywne zmiany w sytuacji
makroekonomicznej Polski moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci gospodarczej i tym
samym wptywac na jej wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen ustug i towaréw przez firmy
konkurencyjne. Nalezy bowiem podkresli¢, ze waznym czynnikiem przy wyborze oferty jest kryterium ceny. Grupa Emitenta
jest jednym z najwiekszych dystrybutorow materiatéw elektrotechnicznych w Polsce. Strategia dziatania Grupy Emitenta
koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez dywersyfikacje portfolio
oferowanych produktéw, swiadczenie kompleksowych ustug elektrotechnicznych i rozszerzanie segmentéw dziatalnosci oraz
sieci sprzedazy. Jednak mimo to przyszta pozycja rynkowa Grupy Emitenta moze by¢ uzalezniona od dziatan ze strony
konkurencji obecnej na rozdrobnionym rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. W szczegdlnosci nie mozna
wykluczy¢ umacniania w przysztosci pozycji rynkowej konkurentéw Grupy Emitenta np. wskutek konsolidacji i koncentracji
kapitatowej firm konkurencyjnych w sektorze oraz pojawienia sie nowych podmiotéw, co moze mie¢ wptyw na obnizenie marz
i wptyna¢ na wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta w przysztosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA SYSTEMU PODATKOWEGO

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktére nie zostaty
sformutowane w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych
ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sa
wcigz niejednolite. Wobec tego, w przypadku spotki dziatajgcej w polskim systemie podatkowym zachodzi wieksze ryzyko
prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spétki dziatajagcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dodatkowym
czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest harmonizacja przepiséw prawa
podatkowego w panstwach nalezacych do UE. W zwigzku z powyzszym, mozna oczekiwac¢ ujednolicenia orzecznictwa
sadowego w sprawach podatkowych, przektadajacego sie na jednolitos¢ stosowania prawa podatkowego, takze przez organy
podatkowe.

RYZYKA ZWIAZANE ZE ZMIENNO$CIA PRZEPISOW PRAWA | JEGO INTERPRETACI!

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami regulacji prawnych. Rodzi to dla Grupy Emitenta potencjalne ryzyko
zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy prawa handlowego, przepisy
podatkowe, przepisy regulujace dziatalnos¢ gospodarczg, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu
papierow wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg réwniez interpretacje dokonywane przez sady i inne organy dotyczace
zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Podkresli¢ rowniez nalezy, ze przepisy prawa polskiego
znajduja sie dodatkowo w procesie zmian zwigzanych z harmonizacjg prawa polskiego z prawem europejskim, a takze z
dostosowaniem przepiséw prawa do zmieniajacych sie koncepcji gospodarczych. Ewentualne zmiany moga zmierza¢ w
kierunku powodujacym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Grupy Emitenta i osiggane wyniki finansowe.

RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Grupa Emitent korzysta z kredytéw finansujgcych zaréwno dziatalnos¢ biezacg, jak i inwestycje. Zobowigzania kredytowe oraz
leasingowe oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z powyzszym, Grupa Emitenta jest narazona
na ryzyko zmian stép procentowych, zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak rowniez w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé zwiekszenie
kosztéw finansowych Grupy Emitenta, a tym samym negatywnie wptynaé na osiggane przez nig wyniki finansowe. Nalezy
zaznaczyc¢, ze obecnie stopy procentowe sg na bardzo niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich lat.
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11.2.  CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA | JEGO BRANZY

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

W branzy budowlanej wystepuje sezonowosc¢ sprzedazy wynikajgca z procesow przebiegajgcych w budownictwie oraz z cyklu
na rynku ustug budowlano-montazowych. Nalezy jednak podkresli¢, ze dziatalno$¢ Grupy Emitenta w wiekszym stopniu jest
uzalezniona od sytuacji w branzy budowlano-montazowej. Wielko$¢ sprzedazy osigganej przez Grupe Emitenta ulega
sezonowej zmiennosci popytu, poniewaz wiekszos$¢ prac remontowych i wykonczeniowych przeprowadzana jest zazwyczaj w
IIl'i IV kwartale roku kalendarzowego. Ryzyko zwigzane z sezonowosciag sprzedazy Grupy Emitenta zwieksza sie w latach o
nietypowych rozktadach temperatur dobowych w zimie i przy zwiekszonych opadach atmosferycznych. Niekorzystne warunki
atmosferyczne uniemozliwiaja przeprowadzenie niektérych prac elektrycznych. Grupa Emitenta redukuje efekt sezonowosci
poprzez rozszerzanie oferty produktowej i ustugowej, a takze pozyskiwanie odbiorcow z branz niewrazliwych na sezonowos$¢
lub charakteryzujacych sie trendem odmiennym w stosunku do branzy budowlano-montazowej. Sezonowos$¢ sprzedazy moze
utrudni¢ ocene sytuacji Grupa Emitenta i estymacje wynikow za dany rok obrotowy na podstawie wynikow kwartalnych.
Ponadto jej skutkiem mogg by¢ stabsze wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w | i Il kwartale roku kalendarzowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD GtOWNYCH DOSTAWCOW

Grupa Emitent wspotpracuje bezposrednio z producentami materiatow elektrotechnicznych. W roku obrotowym 2014/2015
najwiekszy, 14% udziat w zakupach Grupy Emitenta posiadata Grupa Philips m.in. poprzez Philips Lighting Poland S.A. Wsrod
istotnych dostawcow nalezy wymieni¢ rowniez TELE-FONIKA Kable S.A., ktérej udziat w dostawach Grupy Emitenta w roku
obrotowym 2014/2015 wynidst 10%. W roku obrotowym 2013/2014 udziat Grupy Philips i TELE-FONIKA Kable S.A. wynidst
odpowiednio 17% i 10% zakupdw Emitenta. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcdéw jest zwigzane z ich
istotnym udziatem w strukturze zaopatrzenia. Jednakze Zarzad Emitenta podkresdla, ze materiaty elektrotechniczne maja
charakter substytucyjny. Wobec tego ewentualna utrata jednego z wymienionych dostawcdéw, z uwagi na mozliwos¢ jego
zastgpienia innym producentem, moze w niewielkim stopniu wptyngc na sprzedaz w poszczegdlnych grupach produktowych,
a tym samym na wyniki finansowe Grupy Emitenta.

RYZYKO NIEWYPtACALNOSC! ODBIORCOW

Sytuacja ekonomiczna podmiotow funkcjonujgcych w otoczeniu Grupy Emitenta zalezy w gtéwnej mierze od ogdlnej kondycji
gospodarki oraz od dostepnosci zewnetrznych Zzrédet finansowania. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej przy
ograniczonym dostepie do kredytow bankowych moze doprowadzi¢ do zachwiania ptynnosci finansowej szeregu podmiotéw i
opodznien w ptatnosciach. Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od kontrahentéow wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta. Nalezy jednak podkresli¢, ze grupa klientéw Grupy Emitenta jest mocno
rozdrobniona. W roku obrotowym 2013/2014 udziat najwiekszego odbiorcy nie przekraczat 2,5% w przychodach, a tgczny udziat
10 najwiekszych klientow nie przekroczyt 10% przychoddéw, z kolei w roku obrotowym 2012/20132 udziat najwiekszego
odbiorcy nie przekraczat 2% w przychodach, a taczny udziat 10 najwiekszych klientéw nie przekroczyt 10%. Emitent ogranicza
ryzyko nieterminowych zaptat poprzez prowadzenie restrykcyjnej polityki handlowej oraz ubezpieczanie naleznosci. Zgodnie z
warunkami polisy w przypadku braku zaptaty przez dtuznika naleznosci bezspornych i wymagalnych, Emitentowi przystuguje z
tego tytutu wyptata ubezpieczenia. Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego okoto 90% naleznosci handlowych w
ujeciu wartosciowym jest ubezpieczonych przez Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI

Wahania popytu zwigzane ze stanem koniunktury oraz sezonowoscig sprzedazy moga doprowadzi¢ do wzrostu poziomu
zapaséw Grupy Emitenta oraz spadku ich rotacji. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej moze doprowadzi¢ do spadku
popytu na produkty Grupy Emitenta, a w konsekwencji do wzrostu poziomu zapasow. Istnieje zatem ryzyko, iz zwiekszajacy sie
poziom zapaséw doprowadzi do pogorszenia ptynnosci finansowej Grupy Emitenta, za$ zmiany cen rynkowych produktow
mogga doprowadzi¢ do utraty ich wartosci. W efekcie powyzszy czynnik moze negatywnie wptyngc¢ na wyniki finansowe Grupy
Emitenta. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze Grupa Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez scentralizowane i
zautomatyzowane zarzadzanie zapasami, dopasowujac w ten sposéb poziom zapaséw do biezacego zapotrzebowania
kontrahentéw. Towary sktadowane w magazynach Grupy Emitenta sg ubezpieczone w zakresie podstawowym, ktory obejmuje
zdarzenia takie jak pozar, zalanie, kradziez oraz inne zdarzenia losowe.

RYZYKO AWARII SYSTEMU INFORMATYCZNEGO

Grupa Emitenta posiada dedykowany, zintegrowany system informatyczny Asseco Softlab niezbedny do biezacej dziatalnosci.
Istnieje ryzyko, iz nagte i powazne uszkodzenie systemu moze wstrzymac obstuge klientdw, tym samym moze negatywnie
wptynaé na osiggane wyniki finansowe. Grupa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury awaryjne. Informacja o awarii
systemu informatycznego jest niezwtocznie przekazywana do zewnetrznej firmy, ktéra przystepuje do naprawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYPOWIEDZENIEM UMOW DZIERZAWY LUB NAJMU NIERUCHOMOSCI UZYTKOWANYCH PRZEZ GRUPE
EMITENTA

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng przy wykorzystaniu 45
punktow sprzedazy, z tego 39 jest zlokalizowanych w nieruchomosciach wynajmowanych przez Emitenta. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko wypowiedzenia umowy najmu nieruchomosci, w ktérej zlokalizowany jest punkt sprzedazy, tym
samym utrata lokalizacji moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka i
zabezpieczenia lokalizacji, Zarzad Emitenta podpisuje umowy o charakterze dtugoterminowym, z dtugimi okresami
wypowiedzenia oraz dodatkowo w uzasadnionych przypadkach dokonuje nabycia nieruchomosci od wynajmujacych.
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RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Grupa Emitent w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie kadry
pracowniczej. Utrata kluczowych pracownikéw, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu
handlowego mogtaby w istotny, negatywny sposob wptyngc¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w przysztosci.
Ryzyko to ograniczane przez wewnetrzng kulture organizacyjng, dzieki ktorej pracownicy identyfikujg sie z Emitentem,
motywacyjno-lojalnosciowy system wynagrodzen oraz szeroki program szkoleri. Potwierdzeniem skutecznosci wdrozonych
rozwigzan jest m.in. niski wskaznik rotacji zatrudnienia za ostatnie 12 miesiecy, ksztattujgcy sie na poziomie 6,9% na dzien
31.03.2015 roku oraz 6,8% na dzien 31.12.2014 roku.

RYZYKO ZWIAZANE Z WPtYWEM WIEKSZOSCIOWYCH AKCJONARIUSZY NA EMITENTA

Na dzieri sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak wraz z Mirostawa Jurczak
Serwiriskg posiadajg 10.118.648 akcji Emitenta, stanowigcych 65,78% kapitatu Emitenta i uprawniajgcych do 20.118.648
gtosdw na WZA Emitenta, tj. 79,26%. Istnieje domniemanie, ze wyzej wskazani akcjonariusze dziatajg w porozumieniu. W
zwigzku z powyzszym Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak razem z Mirostawg Jurczak-Serwinskg mogg zapobiec, lub
podjac istotne uchwaty, dla ktérych przepisy KSH wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, takich jak uchwata w sprawie
zmiany statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
emisji obligacji zamiennych, emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, rozwigzania spotki, a takze uchwata w sprawie istotnej
zmiany przedmiotu dziatalnosci, czy wytaczenia prawa poboru akcjonariuszy przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze sposéb wykonywania tych uprawnie moze nie by¢ zbiezny z zamierzeniami i interesami
pozostatych akcjonariuszy, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta oraz jej sytuacje finansowg.

RYZYKO POWIAZAN RODZINNYCH POMIEDZY CZtONKAMI ORGANU NADZORUJACEGO | ZARZADZAJACEGO

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze pomiedzy cztonkami organu zarzgdzajgcego oraz nadzorujgcego Emitenta
zachodza powigzania rodzinne. Przewodniczgca Rady Nadzorczej, Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska jest matkg Pandw
Andrzeja Jurczaka i Jarostawa Jurczaka, petnigcych funkcje zarzadcze. Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu
jest zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu. Pan Tomasz Filipowski petnigcy funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej jest tesciem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Powigzania rodzinne pomiedzy
Cztonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorczej mogg rodzi¢ watpliwosci co do bezstronnosci i niezaleznosci wykonywanych
przez nich tych funkcji. Nalezy jednak podkresli¢, ze przepisy KSH ustanawiajg zasade kolegialnosci dziatania Rady Nadzorczej,
a takze zakazuja wydawania Zarzadowi wigzgcych polecen przez Rade Nadzorcza.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONFLIKTAMI INTERESOW
W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi z osobami wchodzgcymi w sktad
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Spoétka RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), w ktdrej Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu
oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu tgcznie posiadajg 100% udziatow, importuje towary, ktére
nastepnie sprzedawane s wyfacznie do Emitenta.

Ponadto Emitent wspdtpracuje ze spdtka WM-Sport SPV Sp. z 0.0. w zakresie sponsoringu szkétki pitkarskiej FCB Escola Varsovia
oraz posiada podpisang umowe z Emitentem dotyczaca wykorzystania loga FCB Escola Varsovia do celdéw marketingowych.
Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak posiadajg tacznie 24 udziaty (24% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat
w gltosach na zgromadzeniu wspdlnikéw) w WM-Sport SPV Sp. z 0.0., ponadto Pan Andrzej Jurczak jest cztonkiem rady
nadzorczej tej spotki.

Pan Dariusz Sktodowski, posiada 49.500 akcji spétki Commersoft Sp. z 0.0. S.K.A (8,25% udziatu w kapitale zaktadowym i taki
sam udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy), ktéra jest odpowiedzialna za wdrozenie systemu e-commerce
w ramach systemu informatycznego Emitenta.

Z uwagi na powigzania pomiedzy powyzszymi spétkami a Emitentem, zawierane transakcje moga budzi¢ watpliwosci co do ich
charakteru. Ponadto Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak posiadajg nieruchomosci, ktére sg wynajmowane przez
Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci. Jednakze Zarzgd Emitenta podkresla, ze wszystkie transakcje, o ktérych mowa
powyzej, zawierane sg na warunkach rynkowych.

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA PRZEZ GRUPE EMITENTA CELOW STRATEGICZNYCH

Zarzad Emitenta zapewnia, ze dotozy wszelkich starar aby Grupa Emitenta zrealizowata najwazniejsze cele strategiczne w
najblizszych latach. Niemniej jednak Emitent nie moze zagwarantowaé osiggniecia wszystkich celéow. Wystapienie
nieprzewidzianych zdarzen rynkowych lub podjecie btednych decyzji w obszarze strategii rozwoju Grupy Emitenta, bedgcych
skutkiem niewtasciwej oceny sytuacji w branzy, moze negatywnie wptyng¢ na osiggane wyniki i pozycje rynkowg. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezaco analizuje tendencje rynkowe, a takze czynniki zewnetrzne i wewnetrzne,
wptywajace na prowadzong dziatalnos$é. W razie potrzeby zostang podjete decyzje, majace na celu minimalizacje negatywnego
wptywu na sytuacje Grupy Emitenta.

11.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWPROWADZENIEM ALBO OPOZNIENIEM WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU NA NEWCONNECT

Zgodnie z Regulaminem ASO, decyzje o wprowadzeniu akcji do obrotu podejmuje Zarzad Gietdy jako organizatora ASO.
Przeprowadzenie oferty nie powoduje automatycznego wprowadzenia objetych akcji do obrotu. Istnieje ryzyko, ze organizator
ASO podejmie decyzje odmownag lub, w wyniku nieprzewidzianych zdarzen albo zmiany przepiséw, w tym zmiany Regulaminu
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ASO, nie bedg spetnione przestanki wprowadzenia. Istnieje takze ryzyko, ze proces wprowadzenia moze by¢ dtugotrwaty, co
bedzie miato przetozenie na opdznienie rozpoczecia notowania Akcji serii D.

RYZYKO ZWIAZANE Z NALOZENIEM KAR NA EMITENTA PRZEZ ORGANIZATORA OBROTU W PRZYPADKU NIEPRZESTRZEGANIA
PRZEZ EMITENTA OBOWIAZUJACYCH REGULACII
W przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione watpliwosci, ze zakres, sposob lub
okolicznosci prowadzenia przez emitenta dziatalnosci mogg mieé negatywny wptyw na bezpieczenstwo obrotu jego
instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie lub na interes uczestnikow tego obrotu, w szczegdlnosci w przypadku:
a. niepodjecia przez emitenta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie lub w terminie wskazanym w dokumencie
informacyjnym lub w innym dokumencie przekazanym przez emitenta do publicznej wiadomosci,
zaniechania prowadzenia przez emitenta podstawowe] dziatalnosci operacyjnej,
c. istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,
d. istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej emitenta

- Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do: 1) zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste
Autoryzowanych Doradcéw, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosc,
a takze sporzadzenia dokumentu zawierajagcego wyniki dokonanej 20 analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, 2) opublikowania
dokumentu, o ktorym mowa w pkt 1).

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. Upomnie¢ emitenta,

2. Natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. GPW, jako organizator ASO,
podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegoblnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub

przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone

w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjat dziatan majacych na celu

zapobiezenie naruszeniom zasad obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, bagdz tez nie opublikowat

okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu Gietda,

jako organizator ASO moze:

1. Natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z wczesniej natozong kara pieniezna natozong za to samo
naruszenie nie moze przekracza¢ 50.000 PLN,

2. Zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3. Wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg
wykluczenia z obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM OBROTU AKCJAMI

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. nawniosek emitenta,

2. jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej przedstawionej tgcznie z karg zawieszenia obrotu
albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego,
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect.
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RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM Z OBROTU NA NEWCONNECT

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1.  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sagd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5. wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Gietda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4.  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Gietda jako organizator ASO moze zawiesi¢
obrot tymi instrumentami finansowymi. W tym przypadku do terminu zawieszenia nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, to
jest instrumenty finansowe mogg zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 3 miesigce.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator ASO, na zgdanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrot danymi instrumentami finansowymi zagraza w
sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, Gietda jako
organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obrot tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOKONYWANIEM INWESTYCJI W AKCJE EMITENTA

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudna do przewidzenia zmiennosc¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim
jak i dtugim terminie.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NAtOZENIA PRZEZ KNF KAR ADMINISTRACYINYCH ZA NIEWYKONYWANIE LUB
NIEPRAWIDtOWE WYKONYWANIE OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej podmiot posiada status spétki publicznej, w zwigzku z czym KNF moze
natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajgce z przepiséw prawa, w szczegdlnosci z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej
oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajace z przepiséw wydanych na

podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1. wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2. natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

3. wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176 a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub wprowadzajgcy nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajgce z art. 5, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkdw wymaganych przepisami prawa,
w szczegodlnosci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezna
do wysokosci 1.000.000 PLN, albo zastosowac obie kary tgcznie.
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12. INFORMACIE O EMITENCIE
12.1. HISTORIA EMITENTA

Firma Grodno zostata utworzona w 1990 roku przez Mirostawe i Tadeusza Jurczakow. Poczatkowo zajmowata sie sprzedaza
produktow elektrycznych, a jej pierwszy punkt sprzedazy miescit sie przy ul. Dobrej 26 w Warszawie. Dzieki dynamicznemu
rozwojowi sprzedazy, w miejscu tym powstata jedna z pierwszych warszawskich hurtowni elektrycznych. W latach 1993 - 1998
spotka uruchomita w Warszawie trzy kolejne oddziaty oraz magazyn centralny w miejscowosci Michatéw-Grabina koto
Warszawy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w Michatowie-Grabinie znajduje sie siedziba Emitenta.

W latach 1998 — 2005 uruchamiano kolejne cztery placowki w Warszawie co spowodowato, iz Grodno stato sie najwiekszym
dystrybutorem elektrotechniki na Mazowszu. Od 2002 roku Emitent posiada System Zarzadzania Jakos$cig ISO 9001.

Kolejny etap dynamicznego rozwoju firmy nastgpit wraz z wdrozeniem w 2005 roku nowoczesnego systemu informatycznego,
wspierajgcego zarzadzanie zasobami przedsiebiorstwa. Kolejne lata to okres ekspansji poza Warszawg. Uruchamiano kolejno
oddziaty w Katowicach, Opolu, Bydgoszczy, Krakowie i Poznaniu. Oddziat w Opolu zostat utworzony poprzez przejecie
niezorganizowane] dziatalnosci firmy Bomap. Podobnie oddziat w Bydgoszczy uruchomiono poprzez przejecie
niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Ajes-Pol. Réwnolegle w ramach porzadkowania struktury doszto do potgczenia
dwdch spdtek, prowadzgcych dziatalnos¢ poprzez wniesienie majgtku F.H Grodno Sp. z 0.0. do Grodno PHU Sp. z 0.0. W wyniku
potaczenia w 2006 roku powstata spotka Grodno Sp. z 0.0.

W latach 2006 - 2011 Spotka prowadzita dalszg rozbudowe swoich struktur handlowych i oddziatéw w catym kraju, m.in. w
Czestochowie, Bielsku-Biatej, Olsztynie, Wroctawiu oraz Rybniku powstaty nowe odziaty. Dodatkowo dzieki przejeciu
niezorganizowanej czesci rzeszowskiego przedsiebiorstwa ZPCHR ,OSTEL” Michat Ostafiriski, Spdtka pozyskata punkty
sprzedazy na terenie Rzeszowa, Przemysla, Lublina, Sandomierza, Krasnystawu oraz Dynowa. Ponadto Spotka pozyskata srodki
z funduszy unijnych, ktére przeznaczyta na zakup oraz wdrozenie zintegrowanego systemu klasy ERP firmy Asseco BS.

W kwietniu 2010 roku rozpoczeto realizacje inwestycji, ktérej celem byta budowa nowego magazynu centralnego. Centrum
dystrybucyjne powstato na nalezagcym do Spofki terenie o powierzchni 3,5 ha w miejscowosci Matopole koto Warszawy. Jego
otwarcie nastgpito w czerwcu 2011 roku.

W 2011 roku spotka Grodno S.A. (powstata w wyniku przeksztatcenia Grodno Sp. z 0.0. w 2009 roku) zadebiutowata na rynku
NewConnect - alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. W
ramach emisji akcji serii B Spotka pozyskata 7,6 min PLN.

W latach 2011 — 2013 kontynuowano rozwoj sieci dystrybucji. Uruchomiono punkty w todzi, Krakowie, Chorzowie, Toruniu,
Gdansku, Biatymstoku, Suwatkach i Warszawie. Na koniec 31 marca 2014 r. na sie¢ sprzedazy sktadato sie 36 punktow,
natomiast na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje siecig 37 punktow, z czego 13 zlokalizowanych jest w
Warszawie.

Nagrody i wyréznienia

Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent otrzymat nastepujgce nagrody i wyrdznienia:
. Laureat Gazeli Biznesu za lata 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 oraz 2013
= wyrdznione w rankingu “Diamenty Forbesa” za 2013 rok

KALENDARIUM KLUCZOWYCH ZDARZEN W HISTORII EMITENTA

1990 rok Utworzenie firmy przez Mirostawe i Tadeusza Jurczakéw

1993 rok Uruchomienie pierwszego oddziatu w Warszawie

1996 rok Uruchomienie centrali i magazynu centralnego w Michatowie-Grabinie
1998 rok Uruchomienie dwéch punktdw sprzedazy w Warszawie

2000 rok Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie

2004 rok Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie

Otrzymanie Certyfikatu ISO 9001:2000

2005 rok Uruchomienie dwoéch punktéw sprzedazy w Warszawie

Wprowadzenie systemu komputerowego klasy ERP- SAFO

2006 rok Otrzymanie Mazowieckiej Nagrody Jakosci za dziatalno$¢ w 2005 roku

Uruchomienie punktu sprzedazy w Katowicach
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Uruchomienie punktu sprzedazy w Opolu

Potaczenie F.H Grodno Sp. z 0.0. i Grodno PHU Sp. z 0.0., powstaje Grodno Sp. z 0.0.
2007 rok Uruchomienie punktow sprzedazy w Bydgoszczy, Poznaniu i Krakowie
2008 rok Uruchomienie punktow sprzedazy w Warszawie, Poznaniu, Czestochowie, Bielsku-Biatej

2009 rok Uruchomienie punktu sprzedazy w Olsztynie i we Wroctawiu
Przeksztatcenie Grodno Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna, powstaje Grodno S.A.

2010 rok Uruchomienie punktu sprzedazy w Rybniku

2011 rok Uruchomienie punktow sprzedazy w Rzeszowie, Przemyslu, Lublinie, Sandomierzu, Krasnymstawie i Dynowie
w wyniku przejecia ,, OSTEL”
Uruchomienie punktéw sprzedazy w todzi, Krakowie, Chorzowie, Toruniu, Gdansku i dwdch w Warszawie
Pozyskanie 7,6 mIn PLN w ramach emisji akcji serii B, debiut Spétki na rynku NewConnect

Uruchomienie Centrum Dystrybucyjnego w Matopolu
2012 rok Uruchomienie punktéw sprzedazy w Biatymstoku i Suwatkach
2013 rok Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie

2014 rok Uruchomienie punktu sprzedazy w Sosnowcu
Uruchomienie punktu sprzedazy w Radomiu
Uruchomienie punktu sprzedazy w Minsku Mazowieckim
Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie
Uruchomienie punktu sprzedazy w Zielonej Gorze
Uruchomienie punktu sprzedazy w Kielcach
Uruchomienie punktu sprzedazy w Wroctawiu
Pozyskanie 5,6 mIn PLN w ramach emisji akcji serii C
2015 rok Nabycie za 4,3 min PLN 100% udziatéw w Inegro Sp. z 0.0., powstatej z wniesienia aportem zorganizowanej

czesci przedsiebiorstwa prowadzacego pod firmg , Elektromag” dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji materiatéw
elektrotechnicznych za posrednictwem placéwki handlowej w miejscowos$ci Brwindw

Rozpoczecie franczyzowego modelu sprzedazy
Uruchomienie punktu sprzedazy w Szczecinie

Pozyskanie 4,8 mIn PLN w ramach emisji akcji serii D
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12.2. DZIAtALNOSC EMITENTA

Emitent jest dystrybutorem artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych dziatajgcym na polskim rynku. Ponadto Emitent
Swiadczy réwniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audytu energetycznego oraz jest dostawcg ztozonych rozwigzan dla
przemystu. Emitent nalezy do pionieréw na rynku fotowoltaiki komercyjnej w Polsce.

Na schemacie ponizej przedstawiono podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta

DYSTRYBUCIA GRUPA

MATERIALOW
ELEKTROTECHNICZNYCH EMITENTA

FOTOWOLTAIKA

Zrédfo: Emitent

Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych stanowi gtéwny

obszar dziatalnosci Emitenta. Sprzedaz odbywa sie poprzez sie¢ 45 MAPA SIECI DYSTRYBUCYINEJ GRUPY EMITENTA

punktow handlowych oraz 1 franczyzowy zlokalizowanych na N\
terenie catej Polski, m.in. w kluczowych miastach Polski — w —— o=
Warszawie, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Gdarnsku @

®

i todzi. Punkty sprzedazy zaopatrywane sg przez nowoczesne

centrum magazynowe zlokalizowane w Matopolu (woj. @

mazowieckie). W ofercie znajdujg sie towary wszystkich

znaczgcych dostawcow krajowych i zagranicznych oraz produkty

marki wiasnej.

Oferte asortymentowa Emitenta obejmuja: @ ;

= Kable,

= Przewody, @

=  Aparatura taczeniowa i rozdzielcza, @
= Oprawy o$wietleniowe,

= 7rédta Swiatta,

= QOsprzet instalacyjny, @ @

Narzedzia elektrotechniczne,
=  HVAC. @

©

dostawcow krajowych i zagranicznych oraz produkty
marki wtasnej, ktora obejmuje:

W ofercie znajdujg sie towary wszystkich znaczacych @@ @
N

= 7Zrédta $wiatta, Legenda:

= Oprawy o$wietleniowe,

. Taps'my \LED o Punkty sprzedazy w danym wojewddztwie

= Zasilacze, o Planowane punkty sprzedazy w danym wojewddztwie

= Akcesoria takie jak ztgczki i opaski kablowe.

Najwazniejszym regionem dziatalnosci Emitenta jest wojewddztwo mazowieckie. Na jego terenie Emitent posiada 20 punktéw
sprzedazy, z czego 13 na terenie Warszawy. Emitent od poczatku swojej dziatalnosci jest zwigzana z tym regionem. Zajmuje
ono czotowg pozycje pod wzgledem naktadéw inwestycyjnych ogétem w sektorze MSP. Sitg napedowa rozwoju tego
wojewoddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest lokalizacja najwiekszych przedsiebiorstw w aglomeracji warszawskiej —
m.in. dzieki wysoko rozwinietej infrastrukturze technicznej. Czynniki te sprzyjaty rozwijaniu sieci sprzedazy.

12.2.1. PUNKTY SPRZEDAZY

0Od 2010 roku sie¢ sprzedazy wzrosta o 23 punktéow handlowych. W 2010 roku uruchomiono oddziaty we Wroctawiu i Rybniku.
Rok pdzniej, w 2011 roku, tgcznie uruchomiono 13 nowych oddziatéw, z czego 6 poprzez przejecie oddziatow firmy OSTEL
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(punkty zlokalizowane w lubelskim, podkarpackim i Swietokrzyskim). Punkty uruchomiono réwniez w todzi, Krakowie,
Chorzowie, Toruniu, Warszawie, Gdarisku i Matopolu. Na dzieri sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent
dysponuje jedng z najbardziej rozbudowanych sieci sprzedazy wsréd niezaleznych dystrybutoréow materiatéw
elektrotechnicznych, na ktérg sktadajg sie 45 oddziatéw wiasnych oraz 1 punkt franczyzowy, co daje Emitentowi czotowa
pozycje w kraju wsrdd dystrybutorow elektrotechnicznych. Ponizej na wykresie zaprezentowano wzrost liczby oddziatéw
handlowych.

WYKRES: LICZBA PUNKTOW SPRZEDAZY NA TLE WIELKOSCI PRZYCHODOW

Przejecie OSTEL
35

47

Przejecie Bomap (+1)

Przejecie Ajespol (+1)

Pierwszy oddziat poza @
woj. mazowieckim

292

238

209

182 193

99

72
21 .22 30 |40 48 @ 52 61

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014P 2015P

Przychody (dane w min zt)  ==O==liczba oddziatéw

Zrédfo: Emitent

Zarzad Emitenta podkresla, ze sie¢ oddziatéw ulegta istotnemu rozwojowi na przestrzeni kilkunastu lat dzieki efektywnemu
wydatkowaniu $rodkow witasnych jak réwniez srodkéw pozyskanych z niepublicznej emisji akcji serii B poprzedzajgcej debiut
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect oraz publicznej emisji akcji serii C i niepublicznej emisji akcji serii D.

12.2.2. UStUGI SPECJALISTYCZNE

Szczegdlnie istotnym elementem kreujgcym wartos¢ dodang Spoétki sg swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne. Poza
standardowag dystrybucjg towardéw Grupa Emitenta jest dostawcg kompleksowych rozwigzan oswietleniowych dla odbiorcéow
przemystowych. Mozliwos¢ Swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez lata know-how w zakresie
technik oswietlenia.

GRUPA UStUG AUDYTOWYCH
SCHEMAT: MODEL UStUGI AUDYTOWEJ OFEROWANEJ PRZEZ EMITENTA

PROJEKT DOBOR REALIZACJA

AUDYT

(analiza poboru (opracowanie PRODUKTOW (wdrozenie na
energii rozwiqzari (przygotowanie obiekcie klienta
elektrycznej u umozliwiajgcych dla klienta opracowanych

klienta) uzyskanie odpowiednich rozwigzari
oszczednosci) produktéw) koncepcyjnych)

Zrédto: Emitent

Ustugi oferowane przez Emitenta w ramach ustug audytowych to:
1. Audyty energetyczne

Gtéwnym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci obnizenia konsumpcji energii przez klienta. W szczegdlnosci chodzi
0 zmniejszenie zuzycia energii potrzebnej do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji, natomiast w zaktadach przemystowych
energii elektrycznej zuzywanej przez urzgdzenia. W zaleznosci od potrzeb w ramach ustugi wykonywane sg nastepujace
czynnosci:

®  pomiary zuzycia energii,

=  inwentaryzacja odbiornikdw energii,

®  analiza i dobdr optymalnych rozwigzan zwiekszajacych efektywnosé energetyczna,

= kosztorys i oferta kompleksowej ustugi zwiekszania efektywnosci energetycznej,

®  audyt zdarzen niszczacych,

= gtéwnym celem audytu zdarzen niszczgcych jest wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.
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2. Audyt oswietleniowy

Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych oszczednos$ci poprzez wymiane zastosowanych zrédet swiatta i/lub
opraw oswietleniowych na nowoczesne i bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED.

3. Audyt zdarzen niszczgcych
Gtéwnym celem audytu zdarzen niszczacych jest wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

INZYNIERIA OSWIETLENIOWA

Celem tej ustugi jest opracowanie projektow oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkdw) na bazie specjalistycznego
oprogramowania oraz wdrozenie rozwigzan sterowania systemami oSwietleniowymi. W zakresie inzynierii oSwietleniowe]
znajduja sie rowniez ustugi polegajgce na doborze oswietlenia do okreslonych warunkdéw pracy, spetniajagcego normy
oswietleniowe.

FOTOWOLTAIKA

Emitent swiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerterdow, systemow montazu oraz okablowania. Ponadto zakres
oferowanych ustug obejmuje:

= zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznej,

= dobdr komponentow,

= wykonawstwo,

" serwis.

SCHEMAT: MODEL UStUGI FOTOWOLTAIKI OFEROWANEJ PRZEZ EMITENTA

SOLARWORLD

N Mate i $rednie przedsigbiorstwa
DOSTAWCY > g@r —_

|
I 1 Gospodarstwa domowe

SOLAR TECHNOLOGY

DORADZTWO, MONTAZ | DYSTRYBUCIA
Schneider S.ERWIS " Dystrybucja urzadzenr

Electric Zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznych Jednostki budzetowe samorzadow

®  Dobér komponentéw . terytorialnych

Sprzedaz paneli
I. I. L] Wykonawstwo L] Dystrybucja

A\
".'l. u Serwis okablowania

Duze zaktady przemystowe

»
|

ODBIORCY

Zrédto: Emitent

POZOSTALE

Pozostate ustugi specjalistyczne $wiadczone przez Emitenta to m.in.:

= doradztwo techniczne w obszarach takich jak przemyst i rozdziat energii elektrycznej, oswietlenie, automatyka i sterowanie,
systemy elektroinstalacyjne, systemy automatyki budynkowej, zasilanie,

= doradztwo w projektowaniu instalacji elektrycznych,

= konserwacja oswietlenia i osprzetu elektrycznego,

= obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,

= utylizacja zuzytych Zrodet Swiatta i baterii.

12.2.3. ISTOTNI DOSTAWCY EMITENTA

Kluczowymi dostawcami Emitenta sg producenci materiatéw elektrotechnicznych dziatajgcy na terenie Polski. Emitent

wspotpracuje z dostawcami, a wsrdd najistotniejszych nalezy wymienié nastepujgce podmioty:

= Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — producent zrodet swiatta i osprzetu do oswietlania wnetrz i terenéw
zewnetrznych.

= Tele-Fonika Kable S.A. — producent kabli i przewoddw miedzianych, aluminiowych i Swiattowoddw.

= Nkt Cables S.A. — producent kabli i przewoddw.

= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0 - globalna firma specjalizujgca sie w zarzgdzaniu energig elektryczna.

= Eaton Electric Sp. z 0.0. - jest producentem najwyzszej jakosci automatyki przemystowej, aparatury sygnalizacyjnej,
taczeniowej, zabezpieczajacej i instalacyjnej oraz systemow rozdziatu energii niskiego napiecia.

= Legrand Polska Sp. z 0.0. — producent produktow i systemdw instalacji elektrycznych oraz sieci informatycznych w
budownictwie mieszkaniowym, komercyjnym i przemystowym.

= Es-System S.A. — najwiekszy polski producent oswietlenia profesjonalnego.

= Kontakt — Simon S.A. — producent osprzetu elektroinstalacyjnego

= Baks — producent systemow prowadzenia kabli i przewoddw

Gtownym dostawcg paneli fotowoltaicznych jest firma SolarWorld AG. Natomiast w zakresie sprzedazy czesci, takich jak
inwertery, GRODNO wspotpracuje z firmami SMA Solar Technology AG, Schneider Electric i ABB.
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Gtéwnym dostawcg rozwigzan klimatyzacyjnych jest firma Johnson Controls.

Majac na uwadze substytucyjny charakter materiatow elektrotechnicznych oraz uwzgledniajgc rozproszenie zrodet dostaw,
Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z dostawcow.

12.2.4. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU ORAZ ZRODYACH ZAOPATRZENIA

Grupa Emitent prowadzi dziatalnos$¢ na krajowym rynku. Odbiorcami oferowanych produktow i ustug sg wykonawcy (zaréwno
drobni instalatorzy jak i duze firmy wykonujgce instalacje elektryczne), redystrybutorzy (mniejsze hurtownie oraz sklepy) oraz
obiekty wielkopowierzchniowe (duze sklepy, magazyny, sieci handlowe, biurowce), zaktady przemystowe oraz odbiorcy
indywidualni. Sg to zatem podmioty, ktore w podstawowej dziatalnosci operacyjnej zuzywajg materiaty elektrotechniczne.
Zaden z odbiorcéw nie posiadat istotnego udziatu w przychodach ze sprzedazy.

12.2.5. OPIS RYNKU

Emitent dziata na krajowym rynku dystrybucji materiatow elektrotechnicznych. Wedtug szacunkdéw Zarzadu Emitenta rynek
dystrybucji materiatow elektrotechnicznych w Polsce ma warto$¢ okoto 8 mld PLN rocznie. Wedtug rankingu przygotowanego
przez magazyn Elektrosystemy, w 2014 roku branza hurtowni elektrotechnicznych zanotowata ponad 12% wzrost. W tabeli
ponizej zaprezentowano dane dot. przychodéw odnotowanych w omawianym okresie przez najwieksze firmy z branzy.

TABELA: HURTOWNIE ELEKTROTECHNICZNE — PRZYCHODY Z ELEKTROTECHNIKI W 2014 12013 ROKU (TYS. PLN)

Lp. Podmiot 2014 2015 Zmiana
1 Tim 512.262 371.087 38%
2 Alfa Elektro 470.982 416.622 13%
3 Onninen 403.872 328.500 23%
4 Elektroskandia 326.551 298.690 9%
5 Kaczmarek Electric 276.011 209.199 32%
6 Nowa France 245.000 198.000 24%
7 Grodno 227.010 204.394 11%
8 Solar 167.000 144.000 16%
9 Ins-Ei 164.000 131.500 25%
10 Acel 141.292 126.423 12%
11 Elektrogietda 38.720 36.048 7%
Razem 2.972.700 2.464.463 21%

Zrédto: Opracowanie Emitenta na podstawie dodatku do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj 2015
roku.

W 2014 roku najwyzszg sprzedaz odnotowata firma TIM. W omawianym okresie sprzedaz wyniosta 512.262 tys. PLN, tj. 0 38%
wiecej niz w roku 2013. Przychody spotki Alfa Elektro, bedacej drugg w zestawieniu, wyniosty 470.982 tys. PLN, tj. 0 13% wiecej
niz w roku 2013. Trzeci w rankingu Onninen odnotowat wzrost sprzedazy o 23% - przychody tej firmy uksztattowaty sie na
poziomie 403.872 tys. PLN. W 2014 roku Emitent odnotowat przychody na poziomie 227.010 tys. PLN, tj. 0 11% wiecej niz w
roku 2013 w efekcie czego w zestawieniu zajat 7 pozycje (w 2013 roku w zestawieniu Emitent miat 6 pozycje). Wedtug
miesiecznika Elektrosystemy dla branzy dystrybucji materiatow 2014 rok stat pod znakiem rosnacej sprzedazy (sprzedaz 11
najwiekszych firm z branzy wzrosta $rednio o 21% rok do roku), niemiej jednak za wzrostem sprzedazy nie szta poprawa
marzowosci branzy. Pomimo tego, ze rynek jest bardzo konkurencyjny i rozdrobniony, to Emitent nie tylko zwiekszyt 0 11%
przychody ale réwniez zwiekszyt marze operacyjng. W przypadku lidera, tj. spotki TIM, to wzrost przychodéw w 2014 byt
efektem zmiany modelu sprzedazy z tradycyjnego na tzw. hybrydowy, w ktérym podstawowym kanatem dystrybucji jest
Internet — restrukturyzacja modelu sprzedazy okazata sie dla spdtki TIM bardzo kosztowna, o czym $wiadczy poniesiona w
wysokosci 21 min PLN strata.

SCHEMAT: STRUKTURA POSZCZEGOLNYCH RYNKOW

| ¢ /
gl [ 2.3 y 4

Budownictwo Przemyst Infrastruktura Energetyka

*  Oswietlenie LED = Automatyka = Oswietlenie drég, = Fotowoltaika

" Audyty oswietleniowa parkow, drég, obiektow = Kable
oswietleniowe = Sterowanie i uzytecznosci publicznej = Rozpoczecie

*  Automatyka administrowanie = Zasilanie instytucji wspétpracy z
budynkowa o$wietleniem publicznych podmiotami

*  Kontrola dostepu = Pomiary zuzycia = Projekt SOWA - instalujacymi sprzet

" Alarmy pradu energooszczedne elektryczny w

= Utrzymanie ruchu oswietlenie uliczne elektrowniach
linii technicznych (ustalony budzet 160 min
Zrédto: Emitent PLN w dotacjach).
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KONKURENCJA

Rynek dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych jest mocno rozdrobniony. Zaden dystrybutor nie posiada udziatu w rynku
wiekszego niz 7%. Na rynku dziatajg réwniez mali hurtownicy, zrzeszajgcy sie w ramach grup zakupowych. Z uwagi na niewielkg
skale dziatalnosci, firmy te zmuszone sg do tgczenia w takich grupach celem uzyskania bardziej atrakcyjnych warunkéw
handlowych, niemozliwych do osiggniecia w ramach indywidualnych zakupdw.

Konkurencje dla Emitenta stanowig zardwno niezalezni dystrybutorzy, jak i mali hurtownicy, zrzeszeni w ramach grup
zakupowych. Sieci supermarketéw budowlanych nie stanowig konkurencji. Rynek profesjonalny posiada odmienne potrzeby
(kredyt, szeroko$¢/dostepnosé asortymentu, serwis i wsparcie techniczne), ktérych sieci supermarketéw budowlanych nie sg
w stanie spetnic.

WYKRES: RYNKOWY UDZIAt. PODMIOTOW Z BRANZY DYSTRYBUC)I MATERIALOW ELEKTROTECHNICZNYCH

— g

Alfa Elektro

Kaczmarek Bectric

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%
Zrédto: Opracowanie Emitenta na podstawie dodatku do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj 2015
roku.

Najwiekszy dystrybutor — TIM — wedtug szacunkow posiada 6,4% udziatu w rynku. Zarzad Emitenta szacuje, ze Ala Elektro i
Onninen posiadajg odpowiednio 5,9% i 5,0% udziatu w branzy. Natomiast udziat Emitenta na rynku dystrybucji materiatéw
elektrotechnicznych wynosi okoto 2,8%.

WYKRES: LICZBA ODDZIALtOW SKtADAJACYCH SIE NA SIEC DYSTRYBUCII WYBRANYCH DYSTRYBUTOROW ELEKTROTECHNIKI W
LATACH 2013-2014

. Zmiana
L.p. Podmiot 2014 2013 % py
1 Alfa Elektro 79 66 20% 13
2 Kaczmarek Electric 57 50 14% 7
3 Grodno 43 36 19% 7
4 Onninen 37 33 12% 4
5 Elektroskandia 34 34 0% 0
6 Tim 31 30 3% 1
7 Nowa France 29 28 4% 1
8 Solar 25 22 14% 3
9 Acel 4 4 0% 0
10 Ins-Ei 4 4 0% 0
11 Elektrogietda 2 2 0% 0

Zrédto: Opracowanie Emitenta na podstawie dodatku do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj 2015
roku.

Najwiekszg liczbag punktéw sprzedazy dysponuje firma Alfa Elektro, ktéra na koniec 2014 roku posiadata 79 oddziatéw. Druga
najbardziej rozwinietg sie¢ posiada firma Kaczmarek Electric — 57 oddziatoéw na koniec 2014 rok. Na koniec 2014 roku Emitent
posiadat sie¢ dystrybucji, na ktorg sktadato sie 43 oddziaty. W ujeciu rocznym najwiekszy procentowy przyrost sieci sprzedazy
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miata firma Alfa Elektro (20%) oraz Emitent (19%). Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Spdtka posiada 45
punktéw handlowych oraz 1 punkt franczyzowy.

Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze rozwaj sieci dystrybucji jest kapitatochtonny. Mate firmy nie sg zatem w stanie skutecznie realizowac¢
ekspansji sprzedazy. Dodatkowo w sytuacji, w ktérej popyt na materiaty elektrotechniczne maleje, firmy starajg sie konkurowac
oferowanymi cenami. W dtuzszej perspektywie przyczynia sie to do pogarszania sytuacji finansowej, co w konsekwencji zmusza
ich do faczenia sie z wiekszymi przedsiebiorstwami. Ze wzgledu na kapitatochtonnos$¢ rozwoju sieci sprzedazy oraz pogorszenie
koniunktury w budownictwie, firmy z branzy poszukuja nowych sposobdéw dotarcia do klientéw. Miedzy innymi
intensyfikowane sg dziatania w obszarze rozwoju sprzedazy e-handlu.

12.3. DANE O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAIMNIEJ 5%
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Ponizej w tabeli Emitent zaprezentowata wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

TABELA: STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZA % udziat gtoséw na WZA
Andrzej Jurczak - 5.043.542 32,8% 10.043.542 39,6%
Prezes Zarzqdu

Jarostaw Jurczak - 5.064.197 32,9% 10.064.197 39,7%
Wiceprezes Zarzgdu

Trigon TFI S.A. 1.556.489 10,1% 1.556.489 6,1%
Pozostali akcjonariusze 3.717.633 24,2% 3.717.633 14,6%
tacznie 15.381.861 100,0% 25.381.861 100,0%

Zrédto: Emitent
13. INFORMACIJE DODATKOWE
13.1.  WIELKOSC KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki §27 ust 1 oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spotce tworzy sie nastepujgce
kapitaty:

a. kapitat zaktadowy,

b. kapitat zapasowy,

c. kapitat rezerwowy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki §27 ust 2 Emitent na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne
kapitaty. Sposéb ich wykorzystania okresla uchwatg Walne Zgromadzenie.

KAPITAL ZAKEADOWY

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.538.186,10 PLN (stownie:

jeden milion pieéset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesiat sze$¢ ztotych dziesiec groszy) i dzieli sie na:

a. 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda o numerach od AOO000001 do A10000000,

b. 2.300.000 (stownie: dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(stownie: dziesiec groszy) kazda o numerach od BOO00001 do B2300000,

c. 1.881.861 (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy osiemset szesé¢dziesigt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda o numerach od C0000001 do C1881861,

d. 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda o numerach od DO000001 do D1200000.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci.

KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy zgodnie z wymogami art. 396 KSH, co oznacza, ze kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie straty z odpiséw
z zysku do podziatu w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha,
jezeli wartos¢ tego kapitatu bedzie rowna 1/3 wartosci kapitatu zaktadowego.

Na dziert 31.03.2015 roku wysokos¢ kapitatu zapasowego w Spoétce wynosita 31.681 tys. PLN.

KAPITAt WEASNY EMITENTA
TABELA: KAPITAL WASNY EMITENTA NA DZIEN 31.03.2015 ROKU (DANE W TYS. PLN)
1. Kapitat wtasny 39.185

1. Kapitat zaktadowy 1.418
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -
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4. Kapitat zapasowy 31.681
5. Kapitat z aktualizacji wyceny -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -
8. Zysk (strata) netto 6.086
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -
Zrédto. Emitent

INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKYADOWEGO
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.538.186,10 PLN (stownie: jeden milion piecset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt
sze$¢ ztotych dziesiec groszy)i zostat pokryty w catosci.

KAPITAL DOCELOWY

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki §8 ust 1 Zarzgd Emitenta upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote nie wyzszg niz 300.000 PLN (stownie: trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000
PLN(stownie: trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda
akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

Zgodnie z Statutem Spotki §8 ust 2 upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa po trzech latach od
dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany statutu w zakresie upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego — 7 kwietnia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent wyemitowat 120.000 akcji serii D. Akcje serii D byty obejmowane
po cenie emisyjnej wynoszacej 4,0 PLN za jedng akcje.

13.2. DOKUMENTY KORPORACYJNE UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wglagdu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:

= tekst jednolity statutu Spofki;

= sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta i raportem uzupetniajgcym opinie biegtego;

= aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze moga
przegladac ksiege protokotdw, a takze zgdaé wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpisow uchwat.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze raportow biezgcych
zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na stronie Emitenta www.grodno.pl w
zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

14.  MIEJSCE UDOSTEPNIENIA WYBRANYCH DOKUMENTOW

14.1. MIEJSCE UDOSTEPNIENIA OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENTU
INFORMACYJNEGO LUB DOKUMENTU INFORMACYJNEGO DLA TYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO TE INSTRUMENTY FINANSOWE

Ostatni dokument informacyjny zostat sporzadzony 14 marca 2011 roku, w zwigzku z wprowadzaniem akgji serii B na rynek
NewConnect prowadzony jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..
Dokument ten zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych:

®=  Emitenta — www.grodno.pl — w zaktadce , Relacje Inwestorskie”,

®=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

14.2.  MIEJSCE UDOSTEPNIENIA OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE Z
OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI

Okresowe raporty finansowe Emitenta publikowane s3 na stronie Emitenta: www.grodno.pl — w zaktadce ,Relacje
Inwestorskie”,, a takze znajduja sie na stronie organizatora alternatywnego systemu obrotu — Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. —www.newconnect.pl.
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15.  ZAXACZNIKI
15.1.  AKTUALNY ODPIS ZKRS

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.06.2015 godz. 10:53:50
Numer KRS: 0000341683

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 20,11,2009

Ostatmi wpis | Numer wpisu 15 Data dokonania wpisu 29.05.2015
Sygnatura akt WAXIV N5-REJ.KRS/16797/15/852
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 012144675, NIP: 5361097644
3.Firma, pod kidra spotka dziata GRODNO SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wezesnisjszej rejestracii ——
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnose  |MIE
gospodarcza Z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmioct posiada status organizacii MIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat LEGIONOWSKI, gmina NIEPORET, miejsc. MICHAEOW-
GRABINA

2. Adres ul, KWIATOWA, nr 14, lok, -, migjsc. MICHALOW-GRABINA, kod 05-126, poczta MIEPORET, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne) |-

A.Adres strony internetowe] -

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie i 7.10.2005 DANUTA KOSIM-KRUSZEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.SZARA
statutu 14/15 REPERTORIUM A B059/200%

2 10.12.2010R., REP. A NR 11474/2010, EWELINA STYGAR-JAROSINSKA ZASTEPCA DANUTY
KOSIM-KRUSZEWSKIE] NOTARIUSZ W WARSZAWIE

& 21,01.2011R., REPERTORIUM A NR 5712011, EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, ASESOR
NOTARIALNY, ZASTEPCA DANUTY KOSIM-KRUSZEWSKIE], NOTARIUSZ W WARSZAWIE
04.03.2011R., REPERTORIUM A NR 1787/2011, EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, ASESOR
MNOTARIALNY, ZASTEPCA DANUTY KOSIM-KRUSZEWSKIE], NOTARIUSZ W WARSZAWIE
ZMIENIONO: PAR.7 UST.1, PAR.Y UST.2 LIT.B, PAR.7 UST.4

4 09,05.2012R. REP.A NR 3791/2012, EWELINA STYGAR-JARDSINSKA, ASESOR NOTARIALNY,
ZASTEPCA NOTARIUSZA DANUTY KOSIM, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PARAGRAF 20 UST.2
STATUTU DODAJE SIE PUMKT Ff.

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 MARCA 2014 ROKU, REPERTORIUM A NR 962/2014,
SPORZADZONY PRZEZ EWELINE STYGAR-JARDSINSKA NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z
KANCELARII NOTARIALNE] SYLWIA CELEGRAT, EWELINA STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZE
SPOEKA CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (00-401), PRZY AL. 3 MAJA 5,

ZMIENIONO § 7 STATUTU SPOKT;

USUNIETO § 8, § 9 ORAZ § 10 STATUTU SPOLKL.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 GRUDNIA 2014 ROKU, REPERTORIUM A NR 5957/2014,
SPORZADZONY PRZEZ EWELINE STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z
KANCELARII NOTARIALNE] SYLWIA CELEGRAT, EWELINA STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZE
SPOEKA CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (00-401), PRZY AL. 3 MAJA 5, DOOKRESLONO §
7 STATUTU SPOEKL.

6 13.01.2015 R., REPERTORIUM A NUMER 97/2015, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR -
JAROSINSKA, KANCELARTA NOTARIALNA EWELINA STYGAR - JAROSINSKA NOTARIUSZE-
SPOLKA CYWILNA, PRZY ULICY ALEJA 3 MAJA 5 LOKAL 25 WARSZAWA,

DODANO & 8 STATUTLL

7 23.04.2015 R., REPFERTORIUM A NUMER 1855/2015, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-
JAROSINSKA, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA CELEGRAT
EWELINA STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
PRZY ULICY ALEIA 3 MAJA 5 LOKAL 25,

ZMIENIONO § 7 USTEP 1 STATUTU SPOLKI,

06.05.2015 R., REFERTORIUM A NUMER 2089/2015, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-
JAROSINSKA, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARTA NOTARIALNA SYLWIA CELEGRAT
EWELINA STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
PRZY ULICY ALEIA 3 MAJA 5 LOKAL 25,

DOOKRESLONO § 7 USTEP 1 STATUTU SPOLKL.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostaka utworzona spotka NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-~
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczenego do
oghoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okrelonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nle wynikajgcych z akg)i?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |NIE
w Zysku?
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Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosd powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

UCHWALA NR 1 Z DNIA 7 PAZDZIERNIKA 2009 ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW GRODNO SP. Z 0.0.
ZDECYDOWALD O PRZEKSZTAECENIU SPOEKT W SPOEKE AKCYINA GRODNO SPOEKA AKCYINA

NOTARIUSZ DANUTA KOSIM-KRUSZEWSKA W WARSZAWIE REP. A B055/2009

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
COchrony Konkurencji | Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Padmioty, z ktérych powstata spdtka

1 1.Nazwa lub firma

GRODNO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Mazwa rejestru, w ktorym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000180654

4. Nazwa sgdu prowadzaceqo rejestr Mk

5.Numer REGON 012144675

B.Numer NIP e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitalu zakladowego 1 538 186,10 7k
2.Wysokost kapitalu docelowego 300 000,00 ZL
3.Liczba akeji wszystkich emisji 15381861
4. Wartodt nominalna akeji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreSlenie czedcl kapitatu
wplaconego

1538 186,10 Z¢

6.Wartosé nominalna warunkowego
podwyiszenia kapitalu zakladoweago

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.MNazwa senii akgji

A

2.Liczba akeji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53
uprzywilgjowane

IMIENNE AKCIE SERIT A 54 AKCIAMI ZALOZYCIELSKIMI, AKCIAMI PIERWSZE] EMISII I
QZNACZONE 54 NUMERAMI OD 00000001 DO 10000000,

AKCIE ZALOZYCIELSKIE SERIT A SA UPRZYWILEIOWANE CO DO GEOSU. NA KAZDA AKCIE
UPRZYWILEJOWANA PRZYPADAJA 2 (DWA) GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU,

2 1.MNazwa serii akeji
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2.Liczba akeji w danej serii

2300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie 53

AKCIE MNIE 54 UPRZYWILEJOWANE

uprzywilgjowane
3 1.MNazwa serii akeji SERIA C
2.Liczba akeji w dane] seril 1881861

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akc) uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie s3

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa seril akcji SERIA D
2 Liczba akcjl w danej seril 1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowana

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podijeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpistw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 MIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI ORAZ REPREZEMTOWANIA SPOLKI
UPOWAZNIENI SA CZLONKOWIE ZARZADU SAMODZIELNIE

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacyeh w skiad organu

i 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JURCZAK

2.Imiona MONIKA

3.Numer PESEL/REGON 75101200042

4.Numer KRS s

5.Funkeja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakiej zostala zawleszona |-

1.Nazwisko / Nazwa lub firma JURCZAK
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2 2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 74112500053
4.Numer KRS LERL
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADL
6.Czy osoba wechodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =

3 1.MNazwisko / Nazwa lub firma JURCZAK
2.Imiona JAROSEAW TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 76010800071
4.Numer KRS s
5.Funkcia w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w skiad organu

1 1.Nazwisko JURCZAK SERWINSKA

2.Imicna MIROSEAWA

3.Numer PESEL 47101900543
2 1.Nazwiska WINGRALEK

2.Imicna MARIUSZ

3.Numer PESEL 64101210094
3 |LMNazwiska WOZMNIAK

2.Imiona MARCIN PIOTR
3.Numer PESEL 75032419351

4 1.Nazwisko FILIPOWSKI
2.Imiona TOMASZ ANDRZE]
3.Mumer PESEL 46072600050

5 1.Nazwisko SKEODOWSK]
2.Imicna DARIUSZ
3.Numer PESEL GBR070805573

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisaw
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Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewasajace] dziatalnosci 1 |46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatalnodci 1 |46, 47, 2, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI, DYWANOW I SPRZETU OSWIETLENIOWEGO
R 2 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE T PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
3 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
4 |68, 10, 2, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
5 |43, 21, 2, WYKONYWANIE INSTALAC)! ELEKTRYCZNYCH
6 |47, 19, 2, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH
7 |33, 14, 2, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZER ELEKTRYCZNYCH
8 |43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACI] WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
KLIMATYZACYINYCH
9 |74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wamianka o zlozeniu 1 15.10.2010 01.04.2009 - 31,03.2010
mmw;:mma"'a 2 04.10,2011 01.04.2010R. - 31.03.2011R.
3 10,10,2012 01.04.2011-31.03,2012
4 09,10,2013 01.04.2012 - 31.03.2013
5 08.10.2014 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
2.Wzmianka o zlozeniu opinil |1 et 01.04.2009 - 31,03.2010
e EIEE 2 rrres 01.04.2011-31.03,2012
3 *rran 01.04.2012 - 31,03.2013
4 uran 0D 01.04.2013 DO 31,03.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 ] 01.04.2009 - 31,03.2010
;mﬁ'e"'a . e 2 rmrnr 01.04.20108, - 31.03.2011R.
finansawego 3 rmrnr 01.04.2011-31.03.2012
4 e 01.04.2012 - 31,03.2013
5 ] OD 01.04.2013 DO 31,03.2014
4.Wzmianka o zlozeniu 1 mnns 01.04.2009 - 31,03.2010
:‘;:r‘::'f"ia zdzialainosa |, Ak 01.04.20108, - 31.03.2011R.
3 ok 01.04.2011-31.03.2012
4 eEnh 01.04.2012 - 31,03.2013
5 Ferkh 0D 01.04.2013 DO 31,03.2014
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisaw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, e majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadhosciowym
Brak wpisaw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpistow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

15.2.  UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W
SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOtKI NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

STATUT SPOtKI
GRODNO SPOtKA AKCYINA
(tekst jednolity ustalony uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 7 maja 2015 r.)
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spotka dziata pod firma GRODNO spdtka akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrétu firmy GRODNO S.A., a takze wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

3. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia GRODNO spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Michatowie-
Grabinie.

§2
Siedzibg Spotki jest Michatow-Grabina.
§3
Spotka dziata na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica.
§4
1. Spotka moze tworzyc filie, oddziaty, zaktady i inne jednostki organizacyjne w kraju i za granica.
2. Spétka moze by¢ udziatowcem (akcjonariuszem) w innych Spotkach, w tym réwniez w Spotkach z udziatem zagranicznym.
§5
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
a) 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
b) 46.47.Z Sprzedaz hurtowa mebli, dywanow i sprzetu oswietleniowego,
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c) 71.11.Z Dziatalnos¢ w zakresie architektury,

d) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw z wytgczeniem: magazynowania i przechowywania paliw
gazowych,

f) 49.41.Z Transport drogowy towarow,

g) 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

h) 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

i) 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

j) 27.40.Z Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego,

k) 47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

[) 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (dot. wyfgcznie: naprawy i konserwacji réznorodnego sprzetu
elektrycznego),

m) 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

n) 62.02.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

0) 74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

2. W przypadku, gdy prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéw przedmiotu dziatalnosci wymienionych w ust. 1 wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spdtka podejmie te dziatalnos¢ po uzyskania takiego zezwolenia lub konces;ji.

II. KAPITAL, AKCJE, AKCJONARIUSZE
§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.538.186,10 zt (jeden milion pieéset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt szes¢
ztotych dziesie¢ groszy) i dzieli sie na:

a) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od AOO000001 do A10000000,

b) 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od BO0O00001 do B2300000,

c) 1.881.861 (jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset szes¢dziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o numerach od C0000001 do C1881861,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od DO000001 do D1200000.

2. Akcje serii A sg akcjami imiennymi, zatozycielskimi, uprzywilejowanymi co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten
sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Zatozycielami Spotki sg: Andrzej Jurczak i Jarostaw Tomasz Jurczak.

3. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji akcji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Spoétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na okaziciela wymaga
uprzedniego uzyskania zgody Zarzadu. Akcji na okaziciela nie mozna zamieniac¢ na akcje imienne.

5. Akcje Spétki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (z zastrzezeniem art. 363 § 5
Kodeksu spétek handlowych) oraz zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg zostaé umorzone (umorzenie dobrowolne).

6. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Ksiega akcyjna Spotki moze by¢ prowadzona w formie elektronicznej.
Spoétka moze zleci¢ prowadzenie ksiegi akcyjnej bankowi lub firmie inwestycyjnej.

7. Spotka moze emitowac dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zwykte, obligacje zamienne na akcje. Spotka ma takze
prawo emitowac warranty subskrypcyjne.

§8

1. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa po trzech latach od dnia zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad umocowany jest do podjecia stosownych uchwat oraz dokonania
wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w sprawach:

a. dematerializacji akcji, praw poboru, praw do akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartos$ciowych
S.A. o rejestracje akcji, praw poboru, praw do akgji, z zastrzezeniem postanowien przepiséw prawa;

b. emisji akcji w drodze oferty publicznej lub emisji prywatnej i ubiegania sie o wprowadzenie akgji, praw poboru, praw do akcji
do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
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Warszawie S.A. lub do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
z zastrzezeniem postanowien przepisdw prawa.

4. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagajg zgody
Rady Nadzorcze;j.

5. Zauprzednia zgoda Rady Nadzorczej Zarzgd moze, w interesie Spétki, pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji Spétki emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

§ 9 (skreslony)
§ 10 (skreslony)
l1l. ORGANY SPOtKI
§11

Organami Spotki sa:

A. Walne Zgromadzenie,
B. Rada Nadzorcza,

C. Zarzad.

A. WALNE ZGROMADZENIE
§12

1. Walne Zgromadzenie ma kompetencje okreslone w niniejszym Statucie, Kodeksie spotek handlowych i innych przepisach
prawa.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§13
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
2. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, w Matopolu lub w Warszawie.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. W sytuacjach przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych uprawnienie do zwotania
Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszom reprezentujgcym odpowiednig czes$¢ kapitatu
zaktadowego Spotki.

4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposob przewidziany w Kodeksie spétek handlowych.
§14
1. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych akcji.

2. Uchwaty podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscia gtoséw waznie oddanych, chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych
lub niniejszego Statutu stanowig inaczej.

3. Zastawnicy i uzytkownicy akcji sg uprawnieni do wykonywania prawa gtosu z akgji.
§ 15

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek tej Rady, a w przypadku ich nieobecnosci
cztonek Zarzadu.

§16
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajacy organizacje i tryb prowadzenia obrad.
B. RADA NADZORCZA
§17

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlna trzyletnig
kadencje.

§18
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej takze na pisemny
wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spoétki. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu 2 (dwdch) tygodni od dnia
otrzymania wniosku.
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3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

4. Zasady podejmowania uchwat w trybie wskazanym w ust. 3 okresla regulamin Rady Nadzorczej.
§19

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady i obecnos¢ na
posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej cztonkow.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszosci gtosow. Jezeli glosowanie pozostaje nierozstrzygniete, decyduje gtos
przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§20
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

2. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

b) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o ktérych mowa w punktach a) i b),

d) zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzgdu lub catego Zarzadu,

e) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci Zarzadu Spétki w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé.

f) wybor podmiotu uprawnionego do wykonania badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki.

C. ZARZAD
§21

1. Zarzad sktada sie z 2 (dwoch) do 5 (pieciu) cztonkow, w tym Prezesa, powotywanych przez Walne Zgromadzenie bezwzgledng
wiekszoscig gtosow. Liczbe cztonkdw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani na wspdlng trzyletnig kadencje.

3. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani na nastepne kadencje.

4. Cztonek Zarzadu, ktory ztozyt rezygnacje zobowigzany jest pisemnie poinformowac o tym Rade Nadzorcza.
§22

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki niezastrzezone ustawa lub Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu, w tym nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym.

2. Zarzad Spotki zarzadza Spoétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
§23

Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spotki oraz reprezentowania Spétki upowaznieni sg cztonkowie Zarzadu samodzielnie.
§24

W umowie miedzy Spdtka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spdtke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§25

Za prawidtowe prowadzenie ksiegowosci Spotki odpowiedzialni sa cztonkowie Zarzadu. Spotka prowadzi ksiegi zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.

§ 26
1. Spodtka prowadzi rzetelng ksiegowosc zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spotki jest okres kolejnych dwunastu miesiecy kalendarzowych, ktéry rozpoczyna sie w dniu 1 kwietnia
i koriczy w dniu 31 marca.

§27

1. W ramach obowigzujacych przepiséw, w Spotce bedg istniaty fundusze i kapitaty, ktérych istnienie jest prawem nakazane, w
tym w szczegdlnosci Spétka tworzy kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy.
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2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty. Sposéb ich wykorzystania okresla uchwatg
Walne Zgromadzenie.

§28

Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony na:

1) kapitat zapasowy,

2) kapitat rezerwowy,

3) dywidende dla akcjonariuszy,

4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

V. LIKWIDACIJA SPOLKI
§29

1. Rozwigzanie Spotki nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w innych przypadkach przewidzianych przez
prawo.

2. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
3. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spétki z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”.
4. Likwidatorow Spétki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Liczbe likwidatoréw okresla Rada Nadzorcza.
5. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje kompetencje do czasu zakornczenia likwidacji.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§30
Przewidziane prawem ogtoszenia Spotki bedg zamieszczane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
§31
W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.

15.3. TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOLKI NIEZAREJESTROWANYCH
PRZEZ SAD

Uchwatanr5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
GRODNO spétka akcyjna
z siedzibg w Michatowie - Grabinie
z dnia 13 stycznia 2015 roku
w sprawie zmiany statutu Spétki w przedmiocie upowaznienia Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach kapitatu docelowego,
ustalania ceny emisyjnej akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego
oraz mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, majac na wzgledzie motywy zawarte w pisemnej opinii Zarzadu Spétki, na
podstawie art. 444 § 1, art. 446 § 1 i § 2 oraz art. 447 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, podejmuje uchwate o
nastepujacej tresci.

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia zmienic statut Spdtki poprzez ustanowienie upowaznienia
Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w
granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasnie po trzech latach.

3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

4.  Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w interesie Spotki w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku
do akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

§2

STRONA |56

AUTORYZOWANY DORADCA: PROFESCAPITAL SP. Z 0.0.




(C1{0)p] [ORSWINN DOKUMENT INFORMACYJNY AKCJI SERII D

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmienia statut Spotki w ten sposdb, ze dodaje nowy paragraf 8 o

nastepujgcym brzmieniu:

»88.

1. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 zt
(trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego, w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa po trzech latach od dnia zarejestrowania w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzagd umocowany jest do podjecia stosownych
uchwat oraz dokonania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w sprawach:

a. dematerializacji akcji, praw poboru, praw do akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem
Papierow WartosSciowych S.A. o rejestracje akcji, praw poboru, praw do akcji, z zastrzezeniem
postanowien przepiséw prawa;

b. emisji akcji w drodze oferty publicznej lub emisji prywatnej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji, praw
poboru, praw do akcji do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NEWCONNECT
prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub do obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z zastrzezeniem
postanowien przepiséw prawa.

4.  Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagaja
zgody Rady Nadzorcze;j.

5. Zauprzednig zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze, w interesie Spotki, pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego.”

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, po zapoznaniu sie z umotywowaniem wprowadzenia kapitatu docelowego
oraz opinig Zarzadu w sprawie wytgczenia w zakresie podwyzszen kapitatu dokonywanych w granicach kapitatu
docelowego prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji, przychyla sie do
stanowiska Zarzadu i przyjmuje je jako umotywowanie i uzasadnienie uchwaty w zakresie powyzszych spraw,
wymagane przez Kodeks spétek handlowych. Zgodnie z opinig Zarzadu zmiana statutu Spoétki polegajgca na
wprowadzeniu do statutu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego ma na celu uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a tym
samym utatwienie pozyskania srodkéw finansowych na dalszy rozwoj Spétki w najbardziej optymalny sposob. Zarzad
Spotki, korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, bedzie
mogt dostosowacd termin i wielkosé emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spétki. Korzystajac z takiego
upowaznienia Zarzad bedzie mogt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami co do liczby
obejmowanych akcji i ceny emisyjnej, co zwiekszy tatwos¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu. Upowaznienie Zarzadu
do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia skierowania nowych emisji akcji
do inwestorow finansowych. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest konieczno$¢ uzyskania przez
Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej
akgji. Przyznanie Zarzagdowi prawa pozbawienia prawa poboru akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej jest uzasadnione
tym, ze akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ w znacznej mierze oferowane osobom spoza
aktualnego kregu akcjonariuszy i kazdorazowe pytanie Walnego Zgromadzenia o zgode na wyfaczenie prawa poboru
przedtuzatoby procedure emisyjng i pociggatoby za sobg dodatkowe, zbedne koszty.

Dlatego tez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz do
pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym interesie Spofki i jej akcjonariuszy.

§4
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade
Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiane wprowadzong niniejszg uchwata.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji zmiany statutu Spotki przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spétki.

15.4.  DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje serii A 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN

Akcje serii B 2.300.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN

Akcje serii C 1.881.861 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN

Akcje serii D 1.200.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN

Alternatywny System Obrotu, Alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w
NewConnect Warszawie S.A.
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Dzien zatwierdzenia Dokumentu
Informacyjnego

Dokument Informacyjny

Emitent, Spétka, Grodno
Grupa Emitenta
EUR, euro

Gietda, GPW

Kodeks Spétek Handlowych, KSH,
k.s.h.

KDPW
Komisja, KNF
KRS

NBP

PKB

PLN, zt, ztoty

Rada Nadzorcza
Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

Regulamin GPW
RPP

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Ustawa o Obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawa

o Ofercie

WZA, NWZA, ZWZ

Zarzad

Zakup niezorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa

Dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegotowe informacje o sytuacji prawnej i
finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii D, w
zwigzku z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW

Grodno S.A. z siedzibg w Michatowie-Grabinie
Oznacza Emitenta i jego spotke zalezng Inegro Sp. z 0.0.
Prawny srodek ptatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pdzn. zm.)

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Narodowy Bank Polski

Produkt Krajowy Brutto

Prawny srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Grodno S.A.

Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z
dnia 4 stycznia 2006 r., z pdzn. zm.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rada Polityki Pienieznej

Statut Grodno S.A.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U.z2010r., nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zarzad Grodno S.A.

Oznacza zakup wyodrebnionego zespotu sktadnikdw materialnych zbywanych przez
dang Spotke
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