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1. Tytut dokumentu

Niniejszy dokument jest Dokumentem Informacyjnym spétki akcyjnej Grodno S.A. we Michatéw Grabina, przygotowanym
zgodnie z wymogami Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

2. Emitent

Firma Emitenta: Grodno S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Michatéw Grabina, ul. Kwiatowa 14
Telefon: +48 22 772 45 15
Faks: +48 22 772 46 46
Adres poczty elektronicznej: letters@grodno.pl
Adres strony internetowej: www.grodno.pl
Numer KRS: 0000341683
Numer REGON: 012144675
Numer NIP: 5361097644

3. Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg Emitenta jest PROFESCAPITAL Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (50-069), ul. Ofiar Oswiecimskich
15. W imieniu PROFESCAPITAL Sp. z o.0. dziata Prezes Zarzadu — Pawet Puterko oraz Wiceprezes Zarzgdu — Szczepan
Czyczerski.

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie instrumentéw

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie
Do obrotu wprowadzone beda:
= 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN

kazda,
= 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

Waluta emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).
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1. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen
Uwagi ogdlne

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych objetych niniejszym
dokumentem, potencjalni Inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Kazde z omdwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie
negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta.

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi, ktére
dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci mogg powstac ryzyka trudne do przewidzenia w
chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Emitenta, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez
Inwestorow. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec
istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej
dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen Inwestorzy
moga nie osiggnac zatozonej stopy zwrotu z inwestyc;ji i straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkow finansowych.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego otoczeniem
1.1.1. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spotka w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie swoich
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikéw, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu
handlowego, mogtaby w istotny negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Spotke w przysztosci.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Wiekszos¢ przychoddw Spotki jest zwigzana z dziatalnoscig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu Spétka jest uzalezniona
posrednio od czynnikdow zwigzanych z ogdlng sytuacja makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich jak poziom
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji. Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych
wptynety na sytuacje gospodarczg w Polsce. Odnotowano spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego, wzrost stopy
bezrobocia oraz deprecjacje kursu PLN wobec walut obcych. Opisane powyzej tendencje makroekonomiczne wptynety i
moga w wptywac na sytuacje finansowg Spétki. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych
czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, moga
mieé negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spétki.

1.1.3. Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowié¢ zmiany przepisow prawa lub réine jego interpretacje. Niespojnos¢, brak jednolitej
interpretacji przepisow prawa oraz czeste nowelizacje pociggaja za sobg powazine ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony srodowiska,
prawa pracy i ubezpieczenn spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci Spotki. Prawo polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej, itp. Powyisze okolicznosci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub
wyniki Spotki.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepisdw podatkowych jest
harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Spétka nie moze wykluczy¢ zmian w
przepisach podatkowych mogacych mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

1.1.5. Ryzyko kursowe

Czes$¢ przychoddw spétka generuje w asortymencie kabli i przewododw, ktérych cena podlega wahaniom zgodnie z
wahaniami cen miedzi. Ewentualny wzrost/spadek kursu EUR, USD moze mie¢ negatywny/pozytywny wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Spotke w przysztosci. Ze wzgledu obecng skale dziatalnosci Spotka nie zabezpiecza sie przed
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ryzykiem kursowym, a jedynie w celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Spétka
prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

1.1.6. Ryzyko powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujacego i zarzadzajgcego

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajgcego oraz nadzorujacego Emitenta zachodzg powigzania rodzinne polegajgce na tym,

ze przewodniczaca Rady Nadzorczej — Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska jest matka Pandéw Andrzeja Jurczaka i Jarostawa

Jurczaka, petnigcych funkcje zarzadcze. Ponadto:

=  Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu jest zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa
Zarzadu.

= Pani Alicja Jurczak — cztonek Rady Nadzorczej, jest zong Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu.

=  Pan Witodzimierz Jurczak — cztonek Rady Nadzorczej, jest kuzynem dla Panéw Andrzeja Jurczaka i Jarostawa Jurczaka
petnigcych funkcje zarzadcze.

Powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami wtadz Emitenta moga rodzi¢ watpliwos¢ co do bezstronnosci i niezaleznosci
wykonywanych przez takich cztonkéw Rady Nadzorczej funkcji.

1.1.7. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

10.000.000 akgcji serii B, uprawniajgcych do 89,68% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta nalezy do
Pandéw Andrzeja Jurczaka i Jarostawa Jurczaka, ktérzy maja znaczacy wptyw na podejmowane przez Walne Zgromadzenie
uchwaty. Pan Andrzej Jurczak oraz Jarostaw Jurczak mogg zapobiec, lub podjg¢ istotne uchwaty, dla ktérych przepisy k.s.h.
wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, takich jak uchwata w sprawie zmiany Statutu, umorzenia akcji, obnizenia
kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, emisji obligacji zamiennych, emisji obligacji
z prawem pierwszenstwa, rozwigzania Spotki, a takze uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki, czy
wytaczenia prawa poboru akcjonariuszy przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i wtérnym obrotem akcjami Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscig papierow wartosciowych objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym

Kurs i ptynnos$é papieréw wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecenn kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rézne czynniki, takze takie, ktére nie sg
zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i swiatowych,
sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja polityczna. Emitent nie moze zapewnic, iz osoba nabywajaca
Prawa do akgcji serii B, akcji serii B bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.2. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje Spotki musi by¢ swiadom faktu, ze inwestycja ta jest bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje
spo6tek notowanych na rynku podstawowym GPW. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji
w powigzaniu z niska ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w perspektywie
$rednio i dlugoterminowej inwestycji.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce:

- na wniosek emitenta,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect, Organizator ASO moze:

. upomnieé emitenta, a informacje i upomnieniu opublikowac na swojej stronie internetowe;j,

zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnych systemie,

wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnych systemie.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w cytowanym powyzej § 16 ust. 1 pkt. 2), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust.
1., tzn. czas zawieszenia moze przekraczaé trzy miesigce.
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Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Gietda na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego jest obowigzana:

= wstrzymaé wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymac
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni, w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu lub zagrozony jest interes inwestorow (art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie),

= zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie),

= wykluczy¢ z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie).

1.2.4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z

obrotu:

. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkéw,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w

alternatywnym systemie:

. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkéw w majagtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w
takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych
z przepis6w prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz
z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Maksymalna wysokos$¢ kary pienieznej, jaka zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami finansowymi mogtaby zostac
natozona na Emitenta, wynosi 1.000.000 PLN.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby skutkowaé natozeniem na
Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem emisji Akgcji serii B

Emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku jezeli sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B.
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W powyzszych przypadku moze to spowodowac zamrozenie srodkdw finansowych na pewien czas i utrate potencjalnych
korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych odsetek
i odszkodowan.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z obrotem Prawami do akgji serii B

Obrot Prawami do akgji serii B (dalej ,,PDA”) zakorczy sie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji serii B przez sad rejestrowy.

W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmaéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu, wtasciciel PDA
otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA.

W przypadku nabycia PDA na rynku NewConnect po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji serii B, inwestorzy poniosg straty
na inwestycji.

(S)oanc: sroree PROFESCAPITAL ’“mm"




Grodno S.A. — Dokument informacyjny

2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

2.1. Emitent

Firma Emitenta: Grodno S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Michatoéw Grabina, ul. Kwiatowa 14
Telefon: +48 22 772 45 15

Faks: +48 22 772 46 46

Adres poczty elektronicznej: letters@grodno.pl

Adres strony internetowej: www.grodno.pl

Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

u Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
. Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
u Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic ten stan, informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

1<)
{ : { \ " - ok -
' Anérzej Jurczak Jarostaw Jurczak Monika Jurczak
Pr%zes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
\
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma: PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Ofiar Oswiecimskich 15, 50-069 Wroctaw
Telefon: +48 71782 11 60

Fax: +48 71782 1162

Adres poczty elektronicznej: biuro@profescapital.pl

Adres strony internetowej: www.profescapital.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja nastepujgce osoby fizyczne:
- Pawet Puterko — Prezes Zarzadu
u Szczepan Czyczerski — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 (z pozn. zm.). Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w tym dokumencie informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. W dokumencie informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

(R Ao e

Pawet Puterko Srcrepan Cw:zers?
Prezes Zorzgdu Wiceprezes Zorzqgdu
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

3.1. Rodzaj, liczba oraz taczna wartosc instrumentéw finansowych

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do alternatywnego

systemu obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

nastepujacych instrumentéw finansowych Emitenta:

= 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda,

= 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

Walutg emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna wartos¢ nominalna Akcji serii B wynosi 230.000 PLN (dwiescie
trzydziesci tysiecy).

Akcje serii B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 — 353 KSH.

W trosce o zabezpieczenie rownego dostepu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem instrumentow
finansowych Emitenta na rynku NewConnect, Emitent informuje, ze w okresie styczen - luty 2011 roku zostata
przeprowadzona oferta prywatna.

Przedmiotem tej niepublicznej oferty akcji byto 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
spotki Grodno S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 230.000 PLN (dwiescie trzydziesci tysiecy), co stanowito 18,07% wszystkich
akcji Spétki. W wyniku przeprowadzonej oferty wszystkie akcje serii B bedace przedmiotem oferty prywatnej zostaty objete,
przez tacznie 53 inwestorow prywatnych i instytucjonalnych. Cena emisyjna w ofercie prywatnej zostata ustalona na
poziomie 3,30 PLN za jedng akcje. W zwigzku z realizacjg oferty prywatnej akcjonariat Emitenta sktada sie obecnie z 55
podmiotéw fizycznych i instytucjonalnych.

Catkowite koszty zwigzane z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Akcji serii B, ktore
ponidst Emitent wyniosty 355.650 PLN. Koszty Autoryzowanego Doradcy stanowity 97,2% tgcznych kosztow. Koszty
Autoryzowanego Doradcy obejmowaty sporzadzenie Dokumentu informacyjnego i przeprowadzenie procedury
wprowadzenia akcji do obrotu na NewConnect.

3.2. Przywileje, ograniczenia, $wiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwigzane z
instrumentami finansowymi

3.2.1. Uprzywilejowanie oraz sSwiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta, ktére bedg wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu nie sg akcjami uprzywilejowanymi w
rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.

Z przedmiotowymi instrumentami finansowymi nie s3 zwigzane zadne uprzywilejowania oraz nie sy one przedmiotem
zadnych zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.

3.2.2. Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu Spotki

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczern w obrocie akcjami Emitenta, prawami poboru lub prawami
do akcji poza ograniczeniami przewidzianymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

3.2.3. Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Umowne ograniczenia zbywania Akcji serii A wynikajg z uméw zawartych 21.02.2011 o ktérych mowa w punkcie 4.26
Dokumentu informacyjnego. Nie ma zadnych umownych ograniczen w zbywaniu Akcje serii B.

3.2.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajagce z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej
oraz Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywac¢ na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
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zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Osoby, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, nie mogg w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac
czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wifasny lub osoby trzeciej (art. 159 ust. la Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi). Okresem zamknietym jest:

a. okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

b. w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

c. w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakornczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

d. w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzadzony raport.

Przepiséw ust. 1 i la art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

a. przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w
sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

b. w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

c. w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

d. w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
ustawy o ofercie publicznej, albo
w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

f.  w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta,
pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajgcych
lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedgacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w
spotce publicznej,

kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75%
albo 90%lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢.
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Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek zawiadomienia spoczywa réwniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogédlnej liczby gtosow w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, (ii) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, (iii) posSrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to jednak sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie (art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akgcji i
ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtosow, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki, a takze
(v) o osobach trzecich, z ktérymi ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu (art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej). Jezeli podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawierac informacje, o ktérych mowa w pkt. (ii) i
(iii) odrebnie dla kazdego rodzaju akcji (art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku gdy zawiadomienie sktadane jest w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogédlnej liczby gtoséw
powinno ono dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu
nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym Komisje
Nadzoru Finansowego oraz te spotke.

Zawiadomienie dokonywane przez podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz
wyemitowanych akcji spotki publicznej, powinno dodatkowo zawierac informacje o: (i) liczbie gtoséw oraz procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtosdw, jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, (ii) dacie lub
terminie, w ktérym nastgpi nabycie akgji, (iii) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Zawiadomienie moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim (art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spodtce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym
wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 oraz Dz.U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki okreslone w powyzej spoczywajg réwniez na:

a. podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitédw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,
b. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
®= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam
podmiot,

c. podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby gtoséw okreslonego w

tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

=  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akgcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktdrych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, oraz,

=  przez osobe trzeciy, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,
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d. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e. wszystkich podmiotach tacznie, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spétki chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkdéw, oraz

f.  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt (e), posiadajac akcje spétki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. (e) i (f) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang

przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. (e), domniemywa sie w przypadku

podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

= matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

= osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

®  mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych, oraz

= jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane z papierami

wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego

uznania. Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:

=  po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

®  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt. (d) powyzej - wlicza
sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem, oraz,

= wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z postanowieniami Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoba wymieniona w Art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a tej ustawy
(osoba, ktdra posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spétki, posiadaniem w Spoétce akcji
lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — w szczegdlnosci cztonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub petnomocnik Emitenta lub wystawca, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze), ktéra
w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w Art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, tj. nabywa
lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne
instrumenty finansowe z nimi powigzane albo dokonuje, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, inne czynnosci prawne
powodujgce lub mogace powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 tys. ztotych. Kara taka nie moze zostac
natozona, jezeli wyzej wymieniona osoba zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska
zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry uniemozliwia jej ingerencje w podejmowane na jej
rachunek decyzje. Wydanie takiej decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie Art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek
wynikajacy z Art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu
dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytgcza jej ingerencje w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara, o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona. Art. 161 a ust. 1 Ustawy o
Obrocie wskazuje, iz, zakazy i wymogi o ktérych mowa w art. 156 — 160 Ustawy o Obrocie, w tym wynikajace z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Zgodnie z postanowieniami art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o
ktéorym mowa w art. 69 lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkdéw okreslonych w tych przepisach, a
takze, kto dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej — Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nastepujacej
po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami art. 97 ust.
2 Ustawy o Ofercie kara ta moze zostac¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw wyszczegdlnionych powyzej. Kara moze tez
by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotdw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5
Ustawy o Ofercie. W decyzji o natozeniu kary — Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktdrych naruszenie byto podstawa natozenia kary
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pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu — Komisja Nadzoru Finansowego moze powtdrnie wydac¢ decyzje o
natozeniu kary pieniezne;j.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie

z postanowieniami tego artykutu sg to m.in.: osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w

organach spotki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji

zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg

to w szczegdlnosci:

=  cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

= akcjonariusze spotki publicznej, lub

=  osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktdrych mowa w tiret 2, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

=  maklerzy lub doradcy.

W mysl art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie, osoby wymienione powyzej nie moga ujawniac informacji poufnej, udzielac¢
rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej Ustawa o obrocie, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktérym mowa w art.
156 ust. 1 Ustawy o obrocie takze na osoby fizyczne, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu
lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1. s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

2. nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich
cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 2 powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie
wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1. jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,

2. jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w pkt. 1 powyzej,

3. nabywania albo zbywania instrumentdéw finansowych okreslonych w pkt. 1 powyzej.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie, opisane powyzej obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi majg takze zastosowanie do:

= zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, dotyczacych
instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Polskiej,

zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczgcych instrumentéw finansowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich,

instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.

3.2.5. Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajagcy z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tgczny $wiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub tgczny
obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR . Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
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nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.
Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. Jezeli obrot przedsiebiorcy:
" nad ktérym ma nastgpié¢ przejecie kontroli,
= ktdrego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR.

2. Polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:
=  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
=  wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku

lub tych akgji.

3. Polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze
nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy.

4. Nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowe], do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego.

5. Przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajgcy
akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten choc¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50 000 000 EUR, miedzy innymi, jezeli, choc¢by nieumysinie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg
lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdélnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérag przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostac

(S)oanc: et PROFESCAPITAL ,‘mm“,




Grodno S.A. — Dokument informacyjny

wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje
organdw spotek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpic
do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajagcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

3.2.6. Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzgdzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, tzn. takie, ktore przekraczaja okreslone
progi obrotu towarami i ustugami. Transakcje podlegajace zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione sg (z pewnymi
wyjatkami) spod obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji do Prezesa UOKiK. Rozporzgdzenie swoim zakresem obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany w strukturze kontroli nad przedsiebiorcg w
wyniku: potaczenia dwadch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad
przedsiebiorca lub jego czescig (m.in. w drodze nabycia lub objecia akcji lub innych papierow wartosciowych) przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcow lub przez jedng lub wiecej oséb kontrolujacych juz co najmniej jednego przedsiebiorce albo w
wyniku utworzenia wspdlnego przedsiebiorcy petnigcego w sposdb trwaty wszelkie funkcje autonomicznego przedsiebiorcy.
W rozumieniu Rozporzadzenia przejeciem kontroli sg wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien,
ktére osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie
decydujgcego wptywu na okreslonego przedsiebiorce.

Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
= zawarciu odpowiedniej umowy,

= ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub

®=  nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zgtoszenie koncentracji Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg

wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja przedsiebiorstw posiada

wymiar wspoélnotowy w przypadku gdy:

= f3czny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji w ostatnim roku obrotowym wynosi
wiecej niz 5 mld EUR, oraz

= f3czny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskato
w ostatnim roku obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajgcych na UE w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

= f3czny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE zakwalifikowanych w punkcie powyzej faczny obroét
wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego t3czny obrét
kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji przekroczyt 25 min EUR oraz

=  {3czny obrét przypadajgcy na UE kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
przekroczyt w ostatnim roku obrotowym 100 min EUR, chyba Ze kaide z przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji uzyskato w ostatnim roku obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajacych na UE w
jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Przejecia kontroli dokonujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:

® 53 posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, lub

® nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umoéw, majg uprawnienia
wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia, koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:
=  instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnosé
obejmuje transakcje i obrdt papierami wartosciowymi na wiasny rachunek lub na rachunek innych oséb, czasowo
posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze:
- nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze
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- wykonujg te prawa wyfacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w
ciggu jednego roku od daty nabycia (wyjatkowo okres ten moze by¢ przedtuzony),

= kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego lub analogicznych
postepowan,

=  dziatania okreslone powyzej przeprowadzane sg przez holdingi finansowe (zdefiniowane w odrebnych przepisach
prawa wspodlnotowego), jednakze pod warunkiem, ze prawa glosu w odniesieniu do holdingu wykonywane s3,

zwtaszcza w kwestiach dotyczacych mianowania cztonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w

ktérych maja one udziaty, wytacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio

lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, przedsiebiorcy s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu
wydania przez Komisje Europejska zgody na te koncentracje lub do uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac
wydana. Réwniez utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa, petnigcego w sposdb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego, stanowi koncentracje podlegajaca zgtoszeniu. Do czasu zakonczenia — poprzez wydanie decyzji —
badania zgtoszonej koncentracji przez Komisje Europejskg zamkniecie zgtoszonej transakcji nie moze zosta¢ dokonane.
Jednakze naruszenia tego przepisu nie stanowi m.in. realizacja zgtoszonej Komisji Europejskiej publicznej oferty kupna lub
zamiany akcji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji na podstawie zwolnienia udzielonego przez Komisje Europejska.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia, Komisja Europejska moze natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci do
10% tgcznych przychodow przedsiebiorstwa w poprzednim roku obrotowym, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji
bez zgody Komisji Europejskiej lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia, w
niektérych wypadkach, a w szczegdlnosci w przypadku dokonania koncentracji, ktéra zostata zakazana, Komisja Europejska
moze nakazaé odwrdcenie skutkdw koncentracji, np. poprzez podziat przedsiebiorcy lub zbycie catosci lub czesci majatku,
udziatow lub akcji.

W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej moze ona:

= w celu przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji — nakazaé przedsiebiorstwom rozwigzanie koncentracji, w
szczegdlnosci poprzez:
- podziat potgczonego przedsiebiorstwa, lub
- zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywow.

= w przypadku, gdy poprzez podziat potgczonego przedsiebiorstwa nie jest mozliwe przywrdcenie stanu, jaki miat miejsce
przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzig¢ wszelkie inne $rodki konieczne do
przywrdcenia takiego stanu w jak najwyzszym stopniu.

= nakazac podjecie wszelkich innych stosownych srodkéw majacych na celu zapewnienie, iz przedsiebiorstwa dokonajg
rozwigzania koncentracji lub podejma inne srodki dla przywrdcenia wczesniejszego stanu — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej.

Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej moze skutkowaé natozeniem przez
Komisje Europejska na przedsiebiorce kary pienieznej w wysokosci do 10% tgcznego obrotu przedsiebiorstwa w poprzednim
roku obrotowym.

3.3. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.3.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Kapitat zaktadowy Emitenta moze by¢ podwyiszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporc;ji
do posiadanych akcji (prawo poboru akcji), chyba ze z wyraznych postanowien uméw lub innych porozumien, ktérych
Emitent jest strong wynika co$ innego. W chwili obecnej brak jest jakichkolwiek uméw badz postanowien, ktére
ograniczatyby pierwszenstwo objecia akcji nowych emisji przez dotychczasowych Akcjonariuszy. Statut Emitenta nie zawiera
postanowien dotyczacych mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowych Akgji.

Emitent moze podwyzszaé kapitat zaktadowy ze srodkéw wtasnych zgodnie z art. 442 KSH.
3.3.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji akcji B

Akcje serii B, wprowadzane do obrotu, zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 21.01.2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Ponizej zostata przedstawiono
uchwata dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
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Uchwatanr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
GRODNO spotka akcyjna
z siedzibg w Michatowie - Grabinie
z dnia 21 stycznia 2011 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych podejmuje
uchwate nastepujacej tresci:

1.

Podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 1.230.000
zt (jeden milionow dwiescie trzydziesci tysiecy ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 230.000 zt (dwiescie trzydziesci
tysiecy ztotych).

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 2.300.000 (dwdch milionow
trzystu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii B zostang objete za wktady pieniezne. Akcje zostang optacone w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcje serii B bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcjom serii B nie bedg przyznane szczegdlne uprawnienia.

Akcje serii B uczestniczag w dywidendzie poczagwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 (trzydziestego pierwszego) marca 2011 (dwa tysigce jedenastego) roku.

Emisja akcji serii B nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych dla
realizacji niniejszej uchwaty, w tym do:

a. ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii B,
b. ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji prywatnej Akc;ji serii B,

c.  wyboru podmiotu lub podmiotéw, ktérym bedg zaoferowane akcje serii B oraz zawarcia umowy lub uméw o
objeciu tych akcji w trybie subskrypcji prywatnej,

d. okreslenia termindw zawarcia uméw o objecie akcji serii B,

e. ztozenia, w formie aktu notarialnego, w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 i art. 441 § 2 pkt 7
Kodeksu spotek handlowych, oswiadczenia o ostatecznej wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Spétki, przy czym podwyzszenie bedzie dokonane w granicach ustalonych w ust. 1 niniejszej uchwaty, w
wysokosci odpowiadajgcej liczbie objetych akgji,

f.  zgtoszenia do sadu rejestrowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B oraz zmian
Statutu Spoétki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii B, zgodnie
ztredcig art. 431 § 4, art. 441 § 1 i art. 430 § 2 Kodeksu spdtek handlowych.

3.3.3. Zgoda na wprowadzenie akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21 stycznia 2011 roku podjeto uchwate nr 6 w sprawie wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu. Tre$¢ uchwaty brzmi nastepujaco:

=

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
GRODNO spétka akcyjna
z siedzibg w Michatowie - Grabinie
z dnia 21 stycznia 2011 roku
w sprawie wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia ubiegad sie o wprowadzenie praw do akgji serii B oraz akgcji serii
B do alternatywnego systemu obrotu, organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie (,,Rynek NewConnect”).
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2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do zawarcia umowy z autoryzowanym doradca,
sktadania wszelkich wnioskéw i dokumentéw do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dokonywania
odpowiednich uzgodnien i zawierania odpowiednich umdéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.,
zwfaszcza umowy o dematerializacje akcji serii B, umowy o rejestracje praw do akcji serii B oraz akcji serii B w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz do sktadania wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub
zawiadomien w celu wprowadzenia praw do akcji serii B oraz akcji serii B do alternatywnego systemu obrotu,
organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

3.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Wszystkie Akcje serii A i B s3 rowne w prawach co do dywidendy. Statut Emitenta nie ustanawia zadnego uprzywilejowania
w tej kwestii. Wszystkie akcje Emitenta uczestniczg w dywidendzie od dnia 31 marca 2011 roku, tj. od wyptaty z zysku za rok
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2010 roku, a konczacy sie 31 marca 2011 roku. W dniu 30.09.2010 Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito przekaza¢ wypracowany zysk w roku obrotowym od 1 kwietnia 2009 do 31 marca 2010 na
kapitat zapasowy. W dniu 21 stycznia 2011 roku akcjonariusze podjeli decyzje o wyptacie 850 tys. PLN dywidendy z kapitatu
zapasowego.

3.5. Wskazanie praw z instrumentdéw finansowych i zasad ich realizacji

Prawa zwigzane z Akcjami okresla Kodeks Spdtek Handlowych, Statut, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Ofercie Publicznej i Spoétkach Publicznych oraz inne przepisy prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych
informac;ji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do Swiadczenia ustug doradztwa podatkowego,
finansowego i prawnego.

Prawa o charakterze majatkowym zwigzane z akcjami Spotki

Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do dywidendy - na podst. art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie
akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach
KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rok obrotowy Emitenta korczy sie 31 marca, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica wrzesnia.

2. Prawo poboru - prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. Na warunkach

okreslonych w art. 433 KSH akcjonariusze mogg zosta¢ pozbawieni prawa poboru w czesci lub w catosci w interesie

Spotki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata ta podjeta zostaje wiekszoscig co najmniej czterech piatych

gtosow. Przepiséw o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa

(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa

poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez

subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmuja czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej

likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy

akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych

ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w

banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340

§ 3 KSH).

Akcje Spotki mogg zosta¢ umorzone. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (z zastrzezeniem art.

363 § 5 Kodeksu spétek handlowych) oraz zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg zostaé umorzone (umorzenie

dobrowolne).

w

v ok

o

(S)oanc: Srera2e PROFESCAPITAL ,mmm,




Grodno S.A. — Dokument informacyjny

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki:

Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa korporacyjne:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z art. 406 k.s.h. Prawo uczestniczenia Walnym Zgromadzeniu Spétki
przystuguje jedynie osobom, ktdére posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad
Walnego Zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity
zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
(record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406 § 1 k.s.h.). Na podstawie zadania wydawane jest imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane
jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez
KDPW i przekazania spotce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z
tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spétki publicznej. W
przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikdéw i uzytkownikéw, ktérym
przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi
akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

2. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 KSH).

3. Prawo do ztozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, przyznane Akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 KSH).

4. Prawo do zgtaszania Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad, przyznane Akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spoftki (art. 401 § 4 KSH).

5. Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad.

6. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.

7. Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

8. Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg w tym celu
zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z
trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od
dnia podjecia uchwaty.

9. Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z
art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji
(art. 429 KSH).

10. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujgce akcjonariuszowi spotki
publicznej, posiadajacemu akcje zdematerializowane oraz prawo tego akcjonariusza do imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 KSH).

1. Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

2. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia (art. 407 & 1 KSH). Akcjonariusz moze réwniez zadac
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana
(art. 407 & 11 KSH).

3. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

4. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesigtg kapitatu
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zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

15. Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421
§ 2 KSH).

16. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.

17. Prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow dokumentéw, o
ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki)
oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spatki).

18. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH).

19. Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdaé rowniez ujawnienia liczby akcji
lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone
na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

3.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

W dniu 30.09.2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przekaza¢ wypracowany zysk w roku obrotowym od 1
kwietnia 2009 do 31 marca 2010 na kapitat zapasowy. W dniu 21 stycznia 2011 roku akcjonariusze podjeli decyzje o
wyptacie 850 tys. PLN dywidendy z kapitatu zapasowego.

Naczelng zasadg Spdtki w zakresie wyptaty dywidend jest dzielenie sie z akcjonariuszami wypracowanym zyskiem,
stosownie do jego wysokosci w danym roku, aktualnego poziomu ptynnosci finansowej Emitenta oraz prowadzonego
programu inwestycyjnego.

Emitent zastrzega mozliwos¢ skierowania wypracowanych srodkéow, za zgodg akcjonariuszy, w pierwszej kolejnosci na
rozwoj Spoétki — w takim przypadku dywidenda za dany rok nie bedzie wyptacona.

3.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

3.7.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 i 1a Ustawy PDOF osoby fizyczne podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tzn. posiadajg w Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw
osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych) lub przebywaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej
niz 183 dni w roku podatkowym. Zgodnie z art. 30a Ustawy PDOF dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie
uzyskane z posiadania Akcji przez takie osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem wedtug stawki
19%. Podatek ten pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Powyzszych dochoddéw nie faczy sie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku podatkowego, opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych, tj. wedtug progresywnej skali podatkowej przewidzianej w art. 27 Ustawy PDOF.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PDOF podatek od dochodéw opodatkowanych na podstawie art. 30a Ustawy PDOF
pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiot, ktéry wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika dywidendy oraz inne dochody
(przychody) faktycznie uzyskane z Akcji, stanowigce dochéd opodatkowany stawka zryczattowang. Ptatnik zobowigzany jest
przesta¢ do wtasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracje w terminie do korca stycznia roku nastepujgcego po roku
podatkowym. Ptatnik nie ma natomiast obowigzku przestania krajowym podatnikom imiennych informacji o wysokosci
dochodu (przychodu). Podatnicy nie s3 obowigzani do wykazania w sktadanym przez siebie rocznym zeznaniu podatkowym
zryczattowanego podatku pobranego przez ptatnika.

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy PDOP osoby prawne podlegajg w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), bez wzgledu na miejsce ich osiggania, jezeli majg siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie uzyskane z Akcji
przez osoby prawne i spétki kapitatowe w organizacji majace siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a
takze jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem spdtek niemajacych osobowosci prawnej),
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opodatkowane sg wedtug zasad okreslonych w art. 22 Ustawie PDOP. Stawka podatku wynosi 19%. W przypadku dywidend
podstawg opodatkowania jest cata kwota otrzymanej dywidendy, bez mozliwosci jej pomniejszenia o koszty uzyskania
przychodu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy PDOP podatek od dywidend oraz innych dochoddéw (przychoddéw) faktycznie uzyskanych z
Akcji pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiot dokonujacy wyptat naleznosci z tego tytutu. Ptatnik zobowigzany jest
przesta¢ do wtasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracje w terminie do korca pierwszego miesigca roku nastepujacego
po roku podatkowym. Ptatnik obowigzany jest ponadto przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku, w
terminie do siddmego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym podatek zostat pobrany.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych mogg by¢ takze zwolnione
z podatku dochodowego na zasadach okreslonych ponizej, w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, ktérzy
posiadajg wieksze pakiety Akcji.

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez osoby zagraniczne (osoby fizyczne i osoby prawne) nie podlegajace w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Dywidendy oraz inne dochody faktycznie uzyskane z Akcji przez podmioty niemajgce siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania w Polsce, opodatkowane bedg wedtug
takich samych zasad jak dochody osdb krajowych. Nalezy zaznaczy¢, ze zagraniczne spotki niemajgce osobowosci prawnej
podlegajg opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla oséb prawnych, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego
panstwa ich siedziby lub zarzgdu traktowane sg jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci
swoich dochodoéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 Ustawy PDOP).

Jednakze, obok polskich przepisow wewnetrznych, w stosunku do dochodéw wspomnianych powyzej osdb zagranicznych
mogg znalez¢ zastosowanie postanowienia wtasciwych umoéw o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Nalezy zaznaczy¢, ze zastosowanie stawki podatku, wynikajgcej z witasciwej umowy o unikaniu
podwodjnego opodatkowania albo zwolnienie z podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od
niego certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagraniczny (art. 30a ust. 2 Ustawy PDOF oraz art. 26 ust. 1
Ustawy PDOP). Wtasciwy certyfikat rezydencji powinien zosta¢ przedstawiony ptatnikowi podatku dochodowego.

W terminie do korca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sa zobowigzani przesta¢ zagranicznym
osobom fizycznym imienng informacje o wysokosci przychodu (dochodu). W stosunku do zagranicznych oséb prawnych
informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku przesyta sie w terminie do konca trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Osoby zagraniczne moga dodatkowo indywidualnie zada¢
przestania im stosownej informacji podatkowej w terminie 14 dni od wystgpienia ze stosownym wnioskiem.

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodéw z posiadanych Akcji uzyskanych przez krajowe i zagraniczne osoby
prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy PDOP zwolnione od podatku sg dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie

uzyskane z Akcji przez spétke podlegajgcg opodatkowaniu od catosci swoich dochoddéw (bez wzgledu na miejsce ich

osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Parstwie Cztonkowskim Unii Europejskiej lub

w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jezeli spetnione s3 tgcznie nastepujgce warunki:

= spoétka uzyskujgca dochody posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich Akcji w kapitale spétki wyptacajacej
dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,

= spoétka uzyskujgca dochody posiada Akcje w ilosci okreslonej w tiret (1) powyzej nieprzerwanie przez okres dwadch lat.

Nalezy podkresli¢, ze zwolnienie ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwdch lat uptywa po

dniu uzyskania dochodu. W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spétka korzystajgca ze zwolnienia

bedzie obowigzana do zaptaty podatku do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym utracita prawo do

zwolnienia wraz z odsetkami za zwtoke oraz

miejsce siedziby spotki uzyskujgcej dochody zostanie udokumentowane dla celdw podatkowych certyfikatem

rezydencji wydanym przez wiasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy PDOP).

Przy zatozeniu spetnienia powyzszych warunkéw, zwolnienie z podatku stosuje sie réwniez w sytuacji, gdy odbiorca
dywidend jest zagraniczny zakfad (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy PDOP) spétki podlegajacej opodatkowaniu od catosci
swoich dochoddw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
Panstwie Cztonkowskim lub w innym panstwie nalezagcym do EOG. Istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak zosta¢
udokumentowane przez spoétke korzystajgcg ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzagdu albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa,

w ktérym zaktad jest potozony (art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy PDOP). Dodatkowo nalezy wskazaé, ze powyzsze zwolnienie
moze mie¢ réwniez zastosowanie, w odniesieniu do dochoddéw (przychoddéw) wyptacanych na rzecz odbiorcy (spotki)
podlegajgcego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni udziat procentowy w kapitale spétki wyptacajacej dywidende zostat
ustalony w wysokosci nie mniejszej niz 25%. Réwniez w tym wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji
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podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 26 ust.
4c pkt 2 i ust. 6 Ustawy PDOP).

3.7.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji
Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne

Art. 30b Ustawy PDOF przewiduje mozliwos¢ zastosowania do dochoddw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
zryczattowanej stawki podatku w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Przepis art. 30b Ustawy PDOF nie ma jednak
zastosowania, jezeli zbycie Akcji przez osobe fizyczng nastepuje w ramach prowadzonej przez te osobe fizyczng dziatalnosci
gospodarcze;j.

W odniesieniu do o0séb fizycznych dochdd z odptatnego zbycia Akcji ustalany jest jako réoznica pomiedzy suma przychodow z
tego tytutu (tj. sumg wartosci Akcji wynikajgcg z ceny zbycia, pomniejszong o koszty odptatnego zbycia) a kosztami
uzyskania przychoddw, rozumianymi jako wydatki na nabycie Akcji, osiggnieta w roku podatkowym (przy czym nalezy
podkresli¢, ze za przychdd z tytutu odptatnego zbycia Akcji uwaza sie przychdd nalezny, nawet jezeli nie zostat on faktycznie
otrzymany, co wptywa na moment powstania dochodu). Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze jezeli wartos¢ wyrazona w cenie
okreslonej w umowie odptatnego zbycia, bedzie, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiegata od wartosci rynkowe;j
Akcji, organ podatkowy moze j3 zakwestionowaé. Zgodnie z art. 30b ust. 7 Ustawy PDOF, jezeli nie jest mozliwa
identyfikacja zbywanych papieréw wartosciowych, to nalezy przyja¢, ze kolejno sg to odpowiednio papiery wartosciowe,
poczawszy od nabytych najwczesniej, przy czym zasade te stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréow
wartosciowych, na ktérym ulokowane sg Akcje.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnicy obowigzani s wykazaé w odrebnym zeznaniu podatkowym uzyskane w
danym roku dochody z tytutu odptatnego zbycia Akcji i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Powyzsze zeznanie nalezy
ztozy¢ w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepnego po danym roku podatkowym (w tym samym terminie nalezy
rowniez wptaci¢ obliczony podatek).

Co do zasady, podstawa sporzadzenia zeznania rocznego powinny by¢ informacje przekazywane podatnikom przez ptatnika
w trybie art. 39 ust. 3 Ustawy PDOF. W odniesieniu do dochodéw z odptatnego zbycia Akcji brak jest natomiast obowigzku
poboru podatku przez ptatnika oraz obowigzku odprowadzania zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego.

Nalezy ponadto zaznaczyé, ze zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy PDOF o wysokos$¢ straty poniesionej w roku podatkowym z
tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrddta (zrédto to obejmuje, w
szczegdlnosci, przychody z odptatnego zbycia Akcji oraz innych papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktédrymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢
50% kwoty tej straty.

Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Dochody z odptatnego zbycia Akcji uzyskiwane przez majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
osoby prawne i spétki kapitatowe w organizacji, a takze inne jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z
wyjatkiem spdtek cywilnych, jawnych, partnerskich, komandytowych, komandytowo-akcyjnych), podlegaja ogdlnym
zasadom opodatkowania wynikajgcym z Ustawy PDOP, tj. s3 opodatkowane wedtug podstawowe] stawki podatkowej w
wysokosci 19%, tgcznie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku podatkowego, na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy
PDOP.

W odniesieniu do oséb prawnych przychdd z odptatnego zbycia Akcji ustalany jest jako wartos¢ Akcji wynikajgca z ceny
zbycia. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze jezeli warto$¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie odptatnego zbycia bez
uzasadnione]j przyczyny znaczgco odbiega od wartosci rynkowej Akcji, organ podatkowy moze jg zakwestionowaé. Przy
odptatnym zbyciu Akcji wydatki na ich nabycie sg kosztem uzyskania przychodu z tego zbycia, zmniejszajagcym podstawe
opodatkowania.

Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez osoby zagraniczne

Zagraniczni posiadacze Akcji (tzn. takie podmioty, ktére nie majq siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania w Polsce) podlegajg opodatkowaniu w Polsce z tytutu
odptatnego zbycia Akcji jedynie w stosunku do dochoddw (przychoddw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Przychod ze sprzedazy Akcji na GPW jest uwazany za uzyskany na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Dochody 0sdb zagranicznych sa opodatkowane wedtug takich samych zasad jak dochody oséb krajowych. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze zagraniczne spotki niemajgce osobowosci prawnej podlegaja opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla
0s6éb prawnych, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego panstwa ich siedziby lub zarzagdu traktowane s3 jak osoby
prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art.
1 ust. 3 Ustawy PDOP).

Jednakze, oprdcz polskich przepiséw wewnetrznych, zasady opodatkowania oséb zagranicznych wynikajg z odpowiednich
umoéw w sprawie unikania podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, a takze z odpowiednich
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przepiséw zagranicznych. Zazwyczaj umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania stanowig, iz zyski ze sprzedazy
papierow wartosciowych moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie, w ktérym sprzedawca ma miejsce zamieszkania,
siedzibe lub zarzad. Nie dotyczy to jednak przypadkow, gdy osoba zagraniczna posiada w Polsce zaktad w rozumieniu
wtasciwej umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania, a dochody z odptatnego zbycia Akcji moglyby zostac¢ przypisane
temu zaktadowi. Wéwczas bowiem dochody te beda opodatkowane w Polsce, tak jak dochody osdb krajowych. Nalezy
ponadto zaznaczy¢, ze zastosowanie stawki podatku wynikajagcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa zostato wyraznie uzaleznione od udokumentowania
rezydencji podatkowej podatnika poprzez przedstawienie ptatnikowi odpowiedniego certyfikatu rezydencji wydanego przez
wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 30b ust. 3 Ustawy PDOF).

3.7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych

instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a. firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b. dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c. dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d. dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W przypadku gdy powyzsza sytuacja nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢
podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Obowigzek podatkowy w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na
kupujacym.

3.7.4. Podatek od spadkow i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn podlegaja w Polsce tylko osoby fizyczne. Co do zasady, podatkowi temu
podlega nabycie Akcji w drodze spadku lub darowizny, przy czym kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienistwa lub
powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy darczyrica/spadkodawcyg a obdarowanym/spadkobiercy. Stawki podatku
majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do
jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatek ptatny jest w terminie 14
dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajgcej wysokos$¢ zobowigzania podatkowego. Nabycie
wtasnosci Akcji przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche) jest
zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie stosownego zgtoszenia wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub
obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu
(EFTA) — stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Polski lub na terytorium takiego panstwa.

3.7.5. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw obliczenia, pobrania i
wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewptacony. Powyzszej regulacji nie stosuje sie jednak, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatnika.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowe;j

Firma Emitenta: Grodno S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Michatéw Grabina, ul. Kwiatowa 14
Telefon: +48 22 772 45 15
Faks: +48 22 772 46 46
Adres poczty elektronicznej: letters@grodno.pl
Adres strony internetowej: www.grodno.pl
Numer KRS: 0000341683
Numer REGON: 012144675
Numer NIP: 5361097644

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.
4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony jako spétka akcyjna na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks
spotek handlowych (Dz.U.2000.94.1037 ze zm.) i innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku
gdy Emitent jest podmiotem, ktdérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego zostato wydane w dniu 20 wrzesnia 2009
roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS. Emitent zostat wpisany do KRS
pod numerem 0000341683

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Poczatek dziatalnosci Firmy GRODNO to wrzesien 1990 roku, powstata wéwczas jednoosobowa dziatalnos¢ pod firma
,GRODNO Mirostawa Jurczak”. Zatozycielami Firmy byli Mirostawa i Tadeusz Jurczakowie. Sprzedaz poczatkowo
prowadzona byta w matym punkcie (o powierzchni 40 mkw.) przy ul. Dobrej 26 w Warszawie. Punkt ten do dzisiaj istnieje
jako jeden z oddziatéw. Punkt szybko sie rozwijat, powstata tam jako jedna z pierwszych w Warszawie Hurtownia
Elektryczna. W latach 1993-98 Spétka uruchomita w Warszawie 3 nowe oddziaty oraz magazyn centralny w miejscowosci
Michatéw Grabina koto Warszawy, gdzie obecnie znajduje sie jej siedziba. Waznym momentem w historii Spotki byto
zatozenie w 1998 roku, wraz z kilkoma innymi firmami z branzy, pierwszej, do dzisiaj dziatajacej grupy zakupowej Inter
Elektro. Pierwszym Prezesem Zarzadu grupy byt Pan Tadeusz Jurczak.

Dziatalno$¢ Spétki poczatkowo byta prowadzona poprzez dwie spétki: F.H Grodno Sp. z 0.0. i Grodno PHU Sp. z 0.0. W 2006
roku nastgpito ich potaczenie — powstata woéwczas Spdtka Grodno Sp. z 0.0. Spodtka Grodno S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia Grodno Sp. z 0.0. , zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 7.10.2009. Przeksztatcenie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 20.11.2009.

Lata 1998 — 2005 — to uruchomienie przez Spoétke nowych placéwek. Powstajg miedzy innymi warszawskie oddziaty przy
ulicach: Putawskiej, Konstruktorskiej, Wilczej i Marsa. Emitent stat sie najwiekszym w Warszawie dystrybutorem
elektrotechniki. W 2002 roku Spétka wdrozyta System Zarzadzania Jakoscig 1ISO 9001, ktéry dziata do dzisiaj. Przetomowym
momentem w rozwoju Spotki byty lata 2005-2006. W okresie tym wdrozony zostat nowy system informatyczny Safo
(Asseco). Wdrozenie nowoczesnego systemu informatycznego dato mozliwosci dalszego dynamicznego rozwoju. Spotka
uruchomita pierwszy pozawarszawski oddziat w Katowicach. W tym czasie sp6tce zostat przyznany po raz pierwszy tytut
Gazela Biznesu, ktéry otrzymuje nieprzerwalnie do dzisiaj zajmujgc coraz wyzsze miejsca w rankingu najdynamiczniej
rozwijajgcych sie firm. Grodno postrzegane wsrdd kontrahentéw jest jako firma ogdlnopolska. Lata 2006-2010 to bardzo
dynamiczny rozwdj nowych oddziatéw w catym kraju. W tym okresie Spdtka przejmuje rynki w 11 miastach Polski
uruchamiajgc swoje wtasne placowki, a takze przejmujac dwie firmy z branzy. W pazdzierniku 2009 roku Spétka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng. W listopadzie 2009 roku zostajg przyznane s$rodki z UE na dalszy rozwdj systemu
informatycznego.

Dynamiczny rozwdj Spotki wymusit decyzje o inwestycji w nowy magazyn centralny. W kwietniu 2010 roku na nalezagcym do
Spotki terenie o powierzchni 3,5 ha w miejscowosci Matopole koto Warszawy, rozpoczeto budowe magazynu wysokiego
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sktadowania z czescig biurowa oraz kablownia. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, obiekt jest w stanie
surowym, trwajg prace wykonczeniowe. Uruchomienie planowane jest na Il kwartat 2011 roku.

W listopadzie 2010 roku Spdtka podpisata umowe przedwstepng zakupu niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZPCHR
"OSTEL" MICHAt OSTAFINSKI z Rzeszowa dysponujacej 6 punktami dystrybucji na terenie Polski potudniowo-wschodniej. 7
stycznia 2011 r. zostata podpisana umowa ostateczna.

Historia dziatalnosci Grodna wskazuje na nastepujace atuty Spotki: dynamiczny rozwdj (nie zostat zamkniety zaden z
uruchomionych oddziatéw), systematyczny wzrost przychodow i zysku (Spoétka nigdy nie odnotowata straty), bardzo niska
rotacja zatrudnienia [ok. 5%)], stata i doswiadczona kadra menadzerska (3 osoby ze stazem ponad 19 letnim w Spotce),
doskonata znajomos¢ rynku, doswiadczony i dynamiczny Zarzad

Kalendarium kluczowych zdarzen w historii Spotki

09.1990
09.1993
1996
1998
1998
04.2000
2002/2003
2004
04.2004
06.2004
01.2005
03.2005
04.2005
05.2005
02.2006
03.2006
05.2006
10.2006
11.2006
01.2007
05.2007
05.2007
06.2007
01.2008
09.2008
09.2008
10.2008
03.2009
05.2009
10.2009

04.2010

Mirostawa i Tadeusz Jurczak decyduja sie na otwarcie wtasnego sklepu

Pierwsza filia, otwarcie punktu sprzedazy przy ul. Wolskiej - Warszawa

Uruchomienie Centrali i magazynu centralnego Michatow Grabina

Uruchomienie punktu sprzedazy przy ul. Broniewskiego - Warszawa

Zatozenie Grupy Zakupowo-Dystrybucyjnej Inter Elektro, zrzeszajgcej obecnie 31 hurtowni z catej Polski
Uruchomienie punktu sprzedazy przy ul. Putawskiej - Warszawa

Wdrozenie Systemu Zarzadzania Jakos$cia wg norm ISO 9001:2000

Uruchomienie punktu sprzedazy przy ul. Konstruktorskiej - Warszawa

Uzyskanie Certyfikatu 1ISO 9001:2000

Przystgpienie Grupy Inter Elektro do Europejskiego Stowarzyszenia Hurtowni Elektrycznych IMELCO
Uruchomienie punktu sprzedazy przy ul. Wilczej - Warszawa

Uruchomienie punktu sprzedazy przy ul. Marsa - Warszawa

Wprowadzenie systemu komputerowego klasy ERP- SAFO

Otrzymanie tytutu GAZELI BIZNESU za 2004 rok

Otrzymanie Mazowieckiej Nagrody Jakosci za dziatalno$¢ w 2005 roku

Uruchomienie punktu sprzedazy KATOWICE

Otrzymanie tytutu GAZELI BIZNESU za 2005 rok

Uruchomienie punktu sprzedazy OPOLE

W wyniku potaczenia F.H Grodno Sp. z 0.0. i Grodno PHU Sp. z 0.0. powstata Spétka Grodno Sp. z 0.0.
Uruchomienie punktu sprzedazy BYDGOSZCZ

Uruchomienie punktu sprzedazy KRAKOW

Otrzymanie tytutu GAZELI BIZNESU za 2006 rok

Uruchomienie punktu sprzedazy POZNAN

Uruchomienie punktu sprzedazy ul. Europejska (Warszawa-Wilanow)

Uruchomienie drugiego punktu sprzedazy POZNAN

Uruchomienie punktu sprzedazy CZESTOCHOWA

Uruchomienie punktu sprzedazy BIELSKO-BIAtA

Uruchomienie punktu sprzedazy OLSZTYN

Uruchomienie punktu sprzedazy WROCLAW

Przeksztatcenie w Spotke Akcyjng GRODNO S.A.

Rozpoczecie budowy magazynu centralnego w Matopolu k. Warszawy
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05.2010 Uruchomienie punktu sprzedazy RYBNIK

11.2010 Zawarcie umowy przedwstepnej zakupu niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa "OSTEL"
01.2011 Zawarcie umowy ostatecznej zakupu ,, OSTEL”

04.2011 Uruchomienie punktu sprzedazy w todzi oraz w Krakowie

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Wysokos¢ i struktura kapitatéw wtasnych Emitenta na dzien 31 marca 2010 r. zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

Tabela. Wysokos¢ i struktura kapitatéw wtasnych Emitenta (dane w PLN)

Lp. Okreslenie funduszu 31.03.2010
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy 1000 000,00
2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
3 | Udziat (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy 5661 086,18
5 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
6 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 144 426,61
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
8 | Zysk (strata) netto 2467 718,73
9 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00

Zrédto: Sprawozdanie finansowe GRODNO S.A. za okres 01.04.2009-31.03.2010 r. zbadane przez biegtego rewidenta.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien bilansowy 31 marca 2010 r. wynosit 1.000.000 PLN i dzielit sie na
100.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10,0 PLN.

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi jak i wktadami niepienieznymi.

Na kapitat wtasny Emitenta sktadaja sie:
= kapitat zaktadowy,

= kapitat zapasowy,

= zysk (strata) netto.

Emitent moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne, na ktére srodki bedg pochodzity z czystego zysku
spotki, w wysokosci w jakiej zostang uchwalone przez Walne Zgromadzenie.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni pokryty wktadami pienieznymi. Nie istnieje zatem nieoptacona czes¢ kapitatu
zaktadowego.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akgji

Nie wystgpia zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku realizacji przez obligatariuszy z obligacji zamiennych lub

obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych akcji, bowiem Emitent nie wyemitowat obligacji
zamiennych ani obligacji dajgcych prawo pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.
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4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze byé podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akgji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci dokumentu informacyjnego
moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe
Zadne papiery wartoéciowe Emitenta nie byly dotychczas i nie sa notowane na jakimkolwiek rynku papieréw

wartosciowych. Emitent nie wystawit kwitow depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami
finansowymi.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie glosow

Emitent nie posiada podmiotdéw zaleznych.

Pan Andrzej Jurczak bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie jednym z gtéwnych akcjonariuszy Spétki. Pan
Andrzej Jurczak posiada 5.000.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tgcznie do 10.000.000
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Jarostaw Jurczak bedgcy Wiceprezesem Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie jednym z gtéwnych akcjonariuszy Spotki.
Pan Jarostaw Jurczak posiada 5.000.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tacznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajacego oraz nadzorujacego Emitenta zachodzg powigzania rodzinne polegajgce na tym,

ze przewodniczaca Rady Nadzorczej — Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska jest matkg Panéw Andrzeja Jurczaka i Jarostawa

Jurczaka, petnigcych funkcje zarzadcze. Ponadto:

= Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu jest zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa
Zarzadu.

= Pani Alicja Jurczak — cztonek Rady Nadzorczej, jest zong Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu.

=  Pan Wiodzimierz Jurczak — cztonek Rady Nadzorczej, jest kuzynem dla Panéw Andrzeja Jurczaka i Jarostawa Jurczaka
petnigcych funkcje zarzadcze.

Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta oraz gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta, a
Autoryzowanym Doradcg Spétki nie ma zadnych powigzan majatkowych, organizacyjnych i personalnych.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okre$leniem warto$ciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw,
towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw, towardw i ustug w
przychodach ze sprzedaiy ogétem dla grupy kapitatlowej i Emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

4.12.1. 0Ogolny zarys dziatalnosci Emitenta

Podstawowa dziatalnos$¢ Spétki skupia sie na hurtowym handlu materiatami elektrycznymi i o$wietleniowymi poprzez sie¢
23 hurtowni wtasnych zlokalizowanych na terenie catego kraju. Model biznesowy przedstawia ponizszy schemat.
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Schemat: Model biznesowy Emitenta

Instalatorzy

-

Stuzby utrzymania
Producenci ruchu

S Inwestycje

‘I Odbiorcy indywidualni

Zrédto: Spétka
4.12.2. Gtéwne produkty i obszary dziatalnosci

Oferta asortymentowa Spoétki to ponad 100.000 towardw, z tego ponad 20.000 towaréw magazynowych. W ofercie znajduja
sie towary wszystkich znaczacych dostawcéw krajowych i zagranicznych. Oferta podzielona jest na 22 grupy gtéwne i ponad
200 podgrup produktowych. Wspétpraca z dostawcami odbywa sie na podstawie uméw ramowych.

Podstawowe grupy produktowe:
= kableiprzewody,

- Zrodta Swiatta,

- oswietlenie,

= aparatura,

= osprzet.

Wykres: Sprzedaz wedtug grup asortymentowych w okresie styczen-grudzier 2010 roku.

B Kable

B Zrédta $wiatta

M Oprawy oswietleniowe
W Aparatura

B Osprzet

W Pozostate

Zrédto: Emitent

Oprocz obszernej oferty towardéw Spoétka oferuje dodatkowe ustugi:

=  audyty oswietleniowe i energetyczne

. doradztwo techniczne,

= doradztwo przy projektowaniu systemdéw oswietlenia i instalacji elektrycznych,
konserwacja oswietlenia i osprzetu elektrycznego,

obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,

utylizacja zuzytych zrédet Swiatta, ogniw i baterii.

4.12.3. Dystrybucja

W latach 2006 — 2010 sp6tka otworzyta 12 nowych punktdéw sprzedazy bazujac na akwizycji niezorganizowanej czesci spotki
Bomap Sp. z o0.0. (Opole) i Ajespol S.j. (Bydgoszcz) oraz budujac nowe oddziaty w oparciu o przejecie doswiadczonych
pracownikéw. Aktualnie Spétka posiada oddziaty w 20 lokalizacjach na teranie Polski. W roku 2011 Spétka uruchomi 8
nowych punktéw sprzedazy, w tym 2 punktéw organicznie oraz 6 punktéw poprzez akwizycje spétki ,,OSTEL”. Do konca
2014 r. Spoétka powinna posiada¢ do 45 wtasnych punktéw sprzedazy. Ekspansja terytorialna realizowana bedzie
sprawdzonymi metodami, tj. poprzez akwizycje oraz samodzielne uruchamianie.
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Schemat: Sie¢ dystrybucji Emitenta

kujawsko-

pomorskie,
O

Zrédfo: Emitent

Tabela: Geograficzna struktura sprzedazy Spoétki w latach 2008-2010.

Styczen - grudzien

Region 2010 (w tys. PLN) Udziat (%)
Centrum 72.508,21 62,7%
Potudnie 33.533,47 29,0%
Zachod 9.542,10 8,3%
Razem 115.583,78 100,0%

Zrédto: Emitent

4.12.4. Gtéwne rynki

Styczen - grudzien
2009 (w tys. PLN)

65.537,08
26.349,06
6.486,53

98.372,68

@ Siedzibaregionu
@ Punksprzedazy

Alwizycia
@ Planowane punkly sprzedaty

Udziat (%)
66,6%
26,8%

6,6%

100,0%

Styczen - grudzien

2008 (wys, pLy) Uo7 (%)
79.403,50 80,7%
13.260,49 13,5%

5.709,32 5,8%
98.373,31 100,0%

Emitent dziata na rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. Wielko$¢ rynku ocenia sie na 5-7mld PLN rocznie.
Klientdw spdtki mozna zgrupowac w czterech gtéwnych grupach, zaprezentowanych na schemacie ponizej.

Schemat. Gtéwne grupy odbiorcéw Spotki

Infrastruktura Energetyka

Stadiony drogi Produkcjai
itp. przesytenergii

Przemyst

automatyka
przemystowa,
silniki

Zrédto: Emitent

G rodnos

Strona 31

rrorescapaL il
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Kazda grupa charakteryzuje sie innymi potrzebami w zakresie oferty asortymentowej, serwisu, wsparcia sprzedazy. Spétka
Grodno S.A. obecna jest w kazdej z grup, przy czym najmocniejszg pozycje posiada w obszarze budownictwa i
infrastruktury.

Rok 2011 moze okaza¢ sie dla branzy budowlanej przetomowym, jesli chodzi o wzrost zrealizowanej produkcji. Przy
relatywnie korzystnych warunkach pogodowych zimg, srednioroczna zwyzka w 2011 r. moze siegna¢ 10%. Sprzyja¢ temu
bedzie realizacja duzych projektéw inzynieryjnych oraz znaczna poprawa sytuacji w budownictwie kubaturowym.l

Wedtug opracowanego przez firme badawcza PMR raportu "Sektor budowlany w Polsce Il potowa 2010 — Analiza
poréwnawcza wojewodztw i prognozy na lata 2010-2013", po trudnym dla branzy budowlanej okresie 2009-2010,
nadchodzace lata cechowac sie bedg wyzszymi wzrostami.

W najblizszych latach budownictwo inzynieryjne w dalszym ciggu bedzie motorem napedowym polskiego sektora
budowlanego, jednak z uwagi na wysokie wzrosty w 2009 r., a tym samym wyzszg baze poréwnawczg, zwyzki w
nadchodzacych latach bedg juz mniej imponujace, oceniajg autorzy raportu. Poniewaz zdecydowana wiekszos$¢ inwestycji
inzynieryjnych to projekty publiczne, realizacja czesci przedsiewzie¢ moze ulec opdznieniu. Powaznym ryzykiem obarczona
jest zwtaszcza jednoczesna realizacja tak wielu duzych projektéw drogowych, w zwigzku z czym wykonanie czesci inwestycji
moze napotkac na réznego rodzaju przeszkody.

W stosunku do prognoz sprzed poét roku, perspektywy dla budownictwa nie mieszkaniowego ulegty pewnej poprawie,
gtéwnie ze wzgledu na stabilizacje sytuacji w budownictwie komercyjnym oraz oczekiwane dalsze wzrosty w kategorii
budynkow uzytecznosci publicznej (w 2010 r. zwyzki w tej kategorii wyniosg ok. 40%). Poprawa nastapi takze dzieki lepszej
sytuacji w sektorze finansowym, szybszemu rozwojowi polskiej gospodarki oraz wiekszemu naptywowi do Polski
bezposrednich inwestycji zagranicznych.

Prognozy zawarte w raporcie znajdujg takze odzwierciedlenie w opiniach najwiekszych firm budowlanych na temat
najbardziej perspektywicznych segmentow rynku budowlanego. Tradycyjnie juz sektorem wskazywanym najczesciej jako
najbardziej atrakcyjny w perspektywie dwdch nadchodzacych lat jest drogownictwo — uwaza tak 81% respondentéw. Na
drugim miejscu pod tym wzgledem znalazto sie budownictwo energetyczne (na potrzeby przemystu energetycznego,
gazowego, paliwowego), zas sektor budownictwa kolejowego jako najbardziej atrakcyjny wskazat co pigty badany - jest to
zdecydowanie wiecej niz przed rokiem (9%). Budownictwo mieszkaniowe jest natomiast oceniane jako perspektywiczne w
podobnym stopniu jak kolejowe (rok wczesniej byto to 12%).

Budownictwo mieszkaniowe

Pomimo gwattownego wyhamowania rynku mieszkaniowego, jego dtugoterminowe perspektywy autorzy raportu oceniajg
jako pozytywne. Warto zauwazy¢, ze kryzys na polskim rynku mieszkaniowym okazat sie by¢ znacznie mniej dotkliwy niz
powszechnie oczekiwano i byt zdecydowanie tagodniejszy w poréwnaniu z wiekszoscig krajow Unii Europejskiej. Z kolei
informacje naptywajgce od najwiekszych deweloperéw w ostatnich miesigcach sugeruja, ze juz w 2010 r. nastgpi czesciowa
odbudowa podazy mieszkan przez nich realizowanych. W 2009 r. budownictwo deweloperskie zréwnato sie z
budownictwem indywidualnym pod katem liczby mieszkan oddanych do uzytkowania. Z uwagi na powazne wyhamowanie
nowych inwestycji deweloperskich w okresie 2008-2009 oczekuje sie, ze w najblizszych latach budownictwo indywidualne
utrzyma status najwiekszego segmentu budownictwa mieszkaniowego.

Powierzchnie handlowe

W roku 2010 zwiekszyta sie aktywno$¢ deweloperéw — obecnie ponad 940.000 mkw. powierzchni handlowych znajduje sie
w czynnej budowie przy tacznej istniejgcej powierzchni wynoszacej 7,86 min mkw. Kolejne sieci: Tesco, Carefour,
Biedronka, Kaufland ogtaszajg plany dalszej ekspans;ji.

Energetyka

Jak wynika z opracowanego przez firme badawcza PMR raportuz, najwiekszy przyrost nowych mocy wytwoérczych w
energetyce spodziewany jest w latach 2014-2016, kiedy to do uzytku oddane zostang bloki o mocy 8-10 tys. MW. Poza
czterema najwiekszymi grupami energetycznymi (PGE, Tauron, Energa oraz Enea), powazne inwestycje planuja rowniez
zagraniczni inwestorzy dziatajacy na rynku polskim (Vattenfall, RWE, GDF SUEZ, CEZ, EDF oraz Fortum), a takze podmioty
niezwigzane dotad bezposrednio z branzg elektroenergetyczng, jak PGNiG, PKN Orlen, Lotos, KGHM czy Kulczyk Holding.
Znaczace przedsiewziecia czekajg tez branze energii ze zrédet odnawialnych.

W sferze inwestycji w energie odnawialng, zdecydowanie najlepsze perspektywy rysuja sie przed energetyka wiatrowg. W
najblizszej dekadzie Polska bedzie jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie krajow pod wzgledem nowych
inwestycji w energetyke wiatrowa, ze $rednim rocznym wzrostem zainstalowanej mocy na poziomie 800-900 MW. Rynek
ten jest wysoce perspektywiczny, poniewaz jego rozkwit dopiero sie rozpoczyna. Rozwdj tej gatezi energetyki napotkaé
moze jednak na liczne bariery, do ktérych zaliczy¢é mozna brak jednolitej, wspdlnej strategii rzadowe]j oraz spdjnosci w
podejsciu do energetyki wiatrowej poszczegdlnych resortdw, dtugi okres realizacji inwestycji (4-7 lat), dtugi czas

* Raport PMR - Sektor budowlany w Polsce Il potowa 2010 — Analiza poréwnawcza wojewddztw i prognozy na lata 2010-2013
2 . PRt . .
Raport PMR - Budownictwo energetyczne w Polsce 2010 — Prognozy rozwoju i planowane inwestycje
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oczekiwania na turbiny wiatrowe (nawet do dwdch lat), brak koordynacji planéw rozbudowy sieci przez dystrybutoréw, a
takze praktyke rezerwowania mocy przytaczeniowej, co tworzy niejawny rynek obrotu uprawnieniami do przytaczenia.

Perspektywy rynkowe

Wedtug Spétki, wiekszosci uczestnikdw rynku uwaza, ze czeka go w najblizszym czasie konsolidacja, w ktérej Spétka chce
odgrywac istotng istotng role. W poréwnaniu do rynkéw Europy zachodniej rozdrobnienie rynku w Polsce jest bardzo
wysokie. Historia rynku zachodniego pokazuje, ze wraz z wzrostem rynku maleje liczba jego uczestnikéw. Przestanki ku
temu s3 nastepujace:

.  Problem rentownosci
Wiekszos¢ firm prowadzi od wielu lat stabilng dziatalno$é. Utrzymujgc przychody na tym samym poziomie nie sg w
stanie utrzymac dotychczasowego poziomu rentownosci.

Il.  Problem sukcesji
Wiekszos¢ obecnych na rynku firm byto zaktadanych z na poczatku lat ‘90 przez przedsiebiorcow w wieku 40-50 lat. W
chwili obecnej dokonuje sie zmiana pokoleniowa i bardzo czesto firmy napotykajg problem sukcesji.

lll. Problem konkurencyjnosci
Ustuga dystrybucyjna staje sie z roku na rok coraz bardziej ztozona. Naktady na informatyke i logistyke powoduja, ze
firmy ktore bardzo czesto dziatajg jeszcze w modelu wypracowanym w latach 90-tych nie sg w stanie zaoferowac ustugi
na takim samym poziomie jak rozwijajacy sie konkurenci.

IV. Problem dostaw
Rynek konsoliduje sie rowniez po stronie dostawcéw. W 70% obstugiwany jest on przez koncerny miedzynarodowe. Ich
polityka jest zmniejszanie liczby dystrybutoréw i warunkowanie oferty wielkoscig zakupu.

4.12.5. Konkurencja Emitenta

Otoczenie konkurencyjne spotki jest bardzo rozdrobnione. Brak jest oficjalnych danych statystycznych. Ocenia sie, ze na
rynku funkcjonuje ok. 1500 przedsiebiorstw zajmujacych sie handlem materiatami elektroinstalacyjnymi (hurtowni,
sklepéw, biur handlowych, przedstawicielstw itp.). Na rynku obecnych jest kilka podmiotéw o wielkosci zblizonej do spotki
Grodno i bardzo duzo firm matych i srednich o przychodach 2-20min zt, w wiekszosci zrzeszonych w grupach zakupowych.
Wieksze firmy majg wtasne sieci sprzedazy, jednak zadna z firm nie przekracza 7% udziatu w rynku.

Sieci supermarketéw budowlanych nie s3 bezposrednig konkurencjg. Rynek profesjonalny posiada odmienne potrzeby
(kredyt, szeroko$¢/dostepnosé asortymentu, serwis i wsparcie techniczne), ktérych sieci supermarketéow budowlanych nie
sg w stanie spetnié.

Na rynku obecnych jest 8 grup zakupowych zrzeszajgcych ponad 200 podmiotow, z reguty firmy mate i bardzo mate: Fegime,
El-Plus, Inter-Elektro (Grodno byto zatozycielem tej grupy), EImega, Forum-Rondo, Elektro-Holding, Elektro-Union, EI-Sigma.

Duza czesé firm jednorodnych, w tym spétka Grodno S.A., jest cztonkami organizacji ,,SHE Zwigzek Pracodawcow Dystrybucji
Elektrotechniki”, stanowigcej platforme wymiany informacji. W ramach zwigzku wspoétpracuja:

. Alfa-Elektro — grupa Sonepar, Francja

. TIM — spétka gietdowa

. Onninen — grupa Onninen, Finlandia (w branzy elektrycznej ok. 40% przychodéw)

. Elektroskandia — grupa Rexel, Francja

. Mors — firma niezalezna

. Nowa France — firma niezalezna

. Solar — grupa Solar, Dania

. Fega — grupaWurth, Niemcy

Wykres: Sprzedaz kluczowych podmiotéw branzy hurtowego handlu materiatami elektro za Il kw. 2009 i 2010 (min PLN)

Vﬁ(’(‘b

m -l kwartat 2009 m -l kwartat 2010

Zrédto: Emitent

()roanc: o PROFESCAPITAL ’lmm“’




Grodno S.A. — Dokument informacyjny

Tabela: Dynamika sprzedazy kluczowych podmiotéw branzy hurtowego handlu materiatami elektro w latach 2008-2010
Dynamika 2010/2009

Firma Dynamika przychodéw 2009/2008 (3 kwartaty)
Alfa-elektro -17,60% 1%
Tim -23,90% -7%
Elektroskandia -13,20% 6%
Onninen -9,30% 20%
Mors -17,40% 1%
Bhu -13,60% brak danych
Nowa france -8,20% 19%
Kopel -17,60% brak danych
Fega -23,70% 2%
Solar -5,00% 10%
Ampli -30,70% brak danych
Grodno 0,3% 15%

Zrédto: Emitent
Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Emitenta to miedzy innymi:

= doswiadczenie kadry zarzadzajacej w pracy w krajowych i zagranicznych spétkach branzowych,

= doswiadczenie w zakupie i restrukturyzacji aktywoéw dystrybucyjnych,

= bardzo niska rotacja pracownikéw,

= |ogistyka — tylko kilka firm w Polsce jest w stanie zaoferowac ustuge logistyczng na poziomie spotki GRODNO,

= dostepnos¢ — tylko kilka firm w Polsce posiada stany magazynowe powyzej 20 min PLN,

= producenci od kliku lat przerzucajg ciezar magazynowania na dystrybutoréw i dostepnos¢ jest czesto kluczowym,
czynnikiem konkurencyjnosci,

= ogdlnopolska sie¢ sprzedazy,

= nowoczesna firma rodzinna.

4.13. Strategia
Strategia Emitenta na lata 2010-2012 obejmuje nastepujace cele:
Cel strategiczny - osiggniecie w ciggu 5 lat pozycji lidera wsréd dystrybutoréw elektrotechniki w Polsce

Cele kréotkoterminowe:
- rozbudowa sieci sprzedazy,
=  rozwdj wysoko rentownych segmentow ustug (auduty energetyczne, doradztwo, nowe grupy asortymentowe).

Strategia wymaga przeprowadzenia dziatar w nastepujacych obszarach Emitenta:

Siec sprzedazy

Spotka ocenia, ze optymalna ekspozycja terytorialna wynosi ok. 45 punktéw dystrybucyjnych, ktéra planuje osiagna¢ do
konca 2014 roku. Rozbudowa sieci bedzie nastepowac poprzez akwizycje i rozwdj organiczny. Stan obecny i plany Zarzadu
Spétki:

2010 - 23 punkty sprzedazy

2011 - 30-31 punkty sprzedazy

2012 — 35 punkty sprzedazy

2013 - 40 punkty sprzedazy

2014 - 45 punkty sprzedazy

Segmentacja

Spotka realizuje sprzedaz do pieciu gtownych grup kontrahentéw: instalatorzy, stuzby utrzymania ruchu (SUR), przemyst,
podhurt, inwestycje. Grupy gtdéwne sg podzielone na kilkanascie podgrup w celu lepszej oceny potrzeb i zachowan klientéw.
Udziat poszczegdlnych grup w sprzedazy przedstawiono na wykresie ponizej:
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Wykres: Udziat poszczegdlnych grup w sprzedazy w okresie styczen-grudzien 2010 roku.

45,08
27,74
5,78

50

40

30 18,49 18,49

20

: &

Instalatorzy Podhurt Inwestycje SUR Przemyst

M Sprzedaz (w min PLN)

Zrédto: Emitent

W roku 2010 powstaty centralnie zarzadzane dziaty dedykowane do obstugi grup Podhurt i Stuzb Utrzymania Ruchu.
Powstat réwniez dziat techniczny gwarantujgcy wsparcie techniczne dla klientéw w zakresie projektowania oswietlenia,
rozdziatu energii i automatyki budynkowej. Spétka planuje uruchomienie dziatu dedykowanego dla Przemystu. Gtebsza
segmentacja w ocenie Spotki powinna zapewnic¢ wiekszg penetracje rynku.

Oferta asortymentowa

Dzieki inwestycjom logistycznym (m.in. obejmujgcym automatyzacje procesdw ciecia i zarzadzania odcinkami kablowymi)
Spoétka planuje znaczne zwiekszenie udziatu sprzedazy kabli. Udziat ten w przypadku lideréw rynku wynosi miedzy 35%, a
60%.

Logistyka

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Spotka jest w koricowej fazie realizacji kluczowej inwestycji - budowy
centrum logistycznego, ktdrej zakoniczenie planowane jest na Il kw. 2011 roku. Centrum logistyczne zlokalizowane jest
miejscowosci Matopole, 20km od Warszawy, bezposrednio przy trasie S8. Na dziatce o powierzchni 3,5 ha powstaje
magazyn wysokiego sktadu o powierzchni 3.000 mkw. oraz budynek administracyjno-biurowy o powierzchni 900 mkw.
Powierzchnia dziatki oraz modutowy projekt inwestycji umozliwia dalszg rozbudowe w razie potrzeb Spotki.

Celem inwestycji Spotki w centrum logistyczne jest :

= dalszy rozwdj sieci sprzedazy,

= znacznha poprawa sprawnosci logistycznej Spotki,
= zwiekszenie efektywnosci rotacji magazynu,

= poprawienie cyklu operacyjnego,

= usprawnienie zakupdw,

= zwiekszenie sprzedazy kabli.

Spotka realizuje réwniez inwestycje zwigzang z wdrozeniem zaawansowanego systemu WMS do zarzadzania magazynem.
Gtéwne cele tej inwestycji to:

= czesSciowa automatyzacja procesow logistycznych,

= zwiekszenie wydajnosci pracy poprzez analize wydajnosci pracy magazynieréw; Eliminacja pracy anonimowej,

= zarzadzanie trasami i wysytkg towardw,

= poprawa jakosci obstugi klientow i skrécenie faricucha dostaw poprzez bezposrednie wysytki z magazynu centralnego
(cross-docking),

mozliwosc¢ zarzadzenie odcinkami kablowymi i procesami ich ciecia.

Planowane zakoriczenie inwestycji to Il kwartat 2011 roku (na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zamkniety
jest kluczowy etap inwestycji - Analiza Przedwdrozeniowa).

Informatyka
Spétka w 2009 roku stata sie beneficjentem regionalnego programu operacyjnego wojewddztwa mazowieckiego
(dofinansowanie EU) i realizuje program inwestycyjny o wartosci 1,5 min PLN.

Planowane zakoriczenie programu przewidziane jest na Ill kwartat 2011 roku. Program obejmuje:

=

Rozwdj infrastruktury sprzetowe;j

Spétka zdecydowata sie na stopniowe przejscie na innowacyjng technologie firm Microsoft i HP - wirtualizacje
Srodowiska serwerowego pozwalajgcg na elastycznos$¢ i znacznie wiekszg efektywnosé wykorzystania posiadanych
zasobdw.
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W roku 2010 zakupione zostaty serwery HP w nowoczesnej technologii Blade. Na | kwartat 2011 roku zaplanowany jest
zakup serwera bazy danych. Wyniku tych inwestycji sprzetowych spoétka bedzie przygotowana do potrojenia liczby
uzytkownikow systemu.

2. Wdrozenie i rozwdj obecnych systemdw (realizowane z partnerem Spoétki firmg Asseco Business Solutions S.A.), ktory

obejmuje:

= WMS - zarzadzanie magazynem;

=  Business Inteligence — nowoczesne rozwigzanie oparte na technologii Oracle;
Gtéwnym celem wdrozenia systemu jest zmiana kultury organizacyjnej w zakresie dzielenia sie informacjg i wiedza
oraz wprowadzenia centralnej platformy zarzadzania raportowaniem w firmie. Platforma ta umozliwi firmie
wdrozenie proceséw takich jak: wykonanie analiz statystycznych (np. analize korelacji czy regresji), drazenie
danych (data mining), tj. wychwytywanie zaleznosci pomiedzy danymi, planowanie i prognozowanie (np. przez
wykorzystanie osiggnie¢ sztucznej inteligencji, sieci neuronowych, algorytmow genetycznych, analiz szeregow
czasowych), wdrozenie systemow zarzadzania, takich jak Six Sigma czy Zréwnowazona Karta Wynikéw
(BalanceScorecard), zastosowanie w przedsiebiorstwie analizy kosztow, np. ABC (Activity Based Costing).

=  B2B - platforma handlowa dla klientow biznesowych;
W ostatnim czasie Spdtka usprawnita komunikacje z dostawcami poprzez wdrozenie elektronicznej wymiany
dokumentéw EDI poprzez platforme ECOD firmy Comarch. Obecnie Zarzad Spotki uwaza za koniecznos¢
utatwienia komunikacji z klientami poprzez wdrozenie platformy B2B. Zakup nowoczesnego systemu, udostepnia
Spotce mozliwos¢ prezentowania klientom danych poprzez strone internetowa jak réwniez umozliwia im
bezposredni dostep do systemu ERP Spoétki. W wyniku tego klient bedzie posiadac¢ aktualng oferte Spoétki, a z
drugiej strony Spodtka zaoszczedzi czas potrzebny na przesytanie i przetwarzanie informacji. Dodatkowo klientom,
ktérzy nie posiadajg nowoczesnych rozwigzan w swoich firmach Spétka bedzie w stanie udostepni¢ wysoko
przetworzone dane w postaci analiz i raportow.

= poczta korporacyjna —wdrozenie systemu Microsoft Exchange;
Wdrozenie tego systemu ma na celu umozliwienie komunikacji wewnetrznej Spotki, a takze zadbanie szybkosc¢ i
bezpieczenstwo przesytu danych. System ten Spotka traktuje jako pierwszy etap usprawnienia komunikacji
wewnetrznej. W dalszym etapie wrazany firmowy intranet w oparciu o rozwigzania Microsoft.

=  rozbudowa proceséw obecnego systemu ERP
Rozwdj firmy oraz wdrozenie nowych systemdw determinuje konieczno$¢ modyfikacji proceséw we wszystkich
obszarach dziatalnosci. W chwili obecnej Spdtka zakonczyta etap analizy przedwdrozeniowej. Implementacja
zmian planowana jest na | i Il kwartat 2011.

Cele emisji Akgji serii B

W ramach niepublicznej emisji Akcji serii B, Emitent pozyskat srodki w wysokosci 7,59 min PLN, ktére zostang przeznaczone
na:

= projekt, OSTEL” - 7 mIn PLN (48% — zakup praw majgtkowych, 52% - zasilenie kapitatu obrotowego),

. uruchomienie nowych 2 punktéw sprzedazy — 0,59 min PLN.

Spétka w ostatnich latach dynamicznie sie rozwija, podwajajac w ciggu 4 lat przychody przy jednoczesnym utrzymaniu
rentownosci na poziomie uzyskiwanym przez najblizszg konkurencje Spétki. Jednym z podstawowych zatozen strategii jest
rozwoj sieci sprzedazy. Spotka funkcjonuje na mocno rozdrobnionym rynku, w ktérym chce odgrywaé istotng role
konsolidacyjng. Spdétka bedzie ten cel realizowa¢ poprzez budowanie witasnych, nowych oddziatéw bgdz oraz zakup
istniejacych aktywdw dystrybucyjnych. Emitent posiada doswiadczenie w akwizycjach (zrealizowane 2 transakcje) oraz w
skutecznej restrukturyzacji kupowanych aktywow dystrybucyjnych. W latach 2006 — 2010 Spétka otworzyta 12 nowych
punktéw sprzedazy bazujgc na dwdch akwizycjach (odkup od Bomap Sp. z 0.0. i Ajespol S.j.) oraz budujac nowe oddziaty w
oparciu o przejecie doswiadczonych pracownikéw.

Projekt ,OSTEL”: Emitent podpisat w dniu 7 stycznia 2011 r. umowe koncowg zakupu niezorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ZPCHR "OSTEL" MICHAt OSTAFINSKI, posiadajacego 6 punktéw sprzedazy. W wyniku transakcji powstat
nowy region operacyjny Spotki — region wschodni, na obszarze w ktérym Emitent do tej pory nie prowadzit dziatalnosci.

Transakcja ma istotny wptyw na rozwdj Emitenta poniewaz:

w OSTEL funkcjonuje $redni szczebel zarzadzania, co eliminuje ryzyko odejscia klientéw wskutek zmiany wtasciciela,
OSTEL posiada mocno zbiezny ze Spoétkg asortyment oraz kulture organizacyjna,

Spotka nie przejmuje naleznoscii zobowigzan OSTEL,

przejmowane od OSTEL punkty dystrybucji wedtug szacunkdédw Emitenta w 2010 roku wygenerowaty 25 min PLN
przychoddéw ze sprzedazy.
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Tabela: Wybrane informacje finansowe OSTEL (w min PLN)

Wyszczeg6lnienie prozgzlolza* prz(g):zza**
Przychody 6,4 27,8
EBIT -0,2 1,48
EBITDA 0,05 1,59
Zysk netto -0,16 1,18

Zrédfo: Emitent

*) prognoza za okres 1.01.2011 — 31.03.2011
**) prognoza za okres 1.04.2011 — 31.03.2012

4.14. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Spétki, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym Emitent nie prowadzit
znaczacych inwestycji.

4.15. Opis biezacych inwestycji krajowych i zagranicznych Spétki, w tym inwestycji kapitatowych

Spétka rozpoczeta budowe Centrum Logistycznego zlokalizowane w miejscowosci Matopole — warto$¢ inwestycji 8,5min

PLN, rozpoczecie inwestycji kwiecien 2010r., zakonczenie Il kwartat 2011r. Inwestycja finansowana ze srodkéw wtasnych

oraz kredytu. Na inwestycje sktada sie:

=  hala wysokiego sktadowania o powierzchni 3 tys. mkw., w ktérej przewidziane jest sktadowanie ok. 2 tys. palet oraz 4,5
tys. potek na towary drobnicowe oraz przewijanie kabli,

= cze$¢ biurowa o powierzchni 900 mkw. w tym: zaplecze dla magazynu, sala konferencyjna ok. 150 mkw, pomieszczenia
dla Zarzadu, dziatu handlowego, logistyki, zakupdw i spedycji,

= zewnetrzny plac odktadczy o powierzchni ok. 6 tys. mkw. przewidziany pod parkingi, magazynowanie objetosciowych
towarow oraz kabli.

W dniu 7 stycznia 2011 r. Emitent podpisat umowe koncowa zakupu niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZPCHR
"OSTEL" MICHAt OSTAFINSKI, posiadajacego 6 punktéw sprzedazy, ktéra zostata rozliczona w potowie marca 2011 roku ze
srodkéw z emisji akcji. Dzieki transakcji powstat nowy region operacyjny Spotki — region wschodni, na obszarze w ktérym
Emitent do tej pory nie prowadzit dziatalnosci.

W dniu 16 marca 2011 roku Emitent podpisat umowe nabycia nieruchomosci zlokalizowanej w Krasnystawie o pow. 1.0358
ha. Wartos¢ umowy wynosi 2.300.000 PLN.

4.16. Wybrane dane finansowe

Ponizej w tabeli zaprezentowano wybrane dane emitenta za okres od 01.04.2010 do 31.12.2010 oraz za okres od
01.04.2009 do 31.03.2010 wraz z okresami poréwnawczymi.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta (dane w tys. PLN).

L Za okres Za okres Za okres Za okres
Wyszczegélnienie 04.2010-12.2010 04.2009-12.2009 04.2008-03.2009 04.2007-03.2008
(9 miesiecy) (9 miesiecy) (12 miesiecy) (12 miesiecy)

Przychody netto ze sprzedazy 94.156,21 78.236,63 100.309,20 84.403,94
Zysk ze sprzedazy 4.266,11 3.147,78 3.038,40 3.793,17
EBIDTA 5.819,30 4.505,74 4.839,92 5.491,86
Amortyzacja 1.008,62 819,35 1.208,56 1.312,18
Zysk brutto 4.379,24 3.462,78 3.209,01 4.002,73
Zysk netto 3.539,42 3.024,00 2.467,72 3.168,55
Kapitat (fundusz) podstawowy 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Kapitat (fundusz) wtasny 13.485,09 10.188,61 9.273,23 8.021,56
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Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 8.034,46 5.672,40 5.949,01 1.377,15
-kredyty bankowe 6.923,83 4.765,20 5.301,60 .892,00
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 43.530,26 33.119,82 27.225,04 19.221,78
-kredyty bankowe 9.087,59 3.742,77 2.804,50 1.375,63
Aktywa trwate 21.431,77 11.561,26 11.464,04 4.295,78
Aktywa obrotowe, w tym: 44.216,44 37.641,09 31.364,89 24.795,27
-zapasy 16.851,93 13.475,77 14.117,22 12.443,75
-naleznosci krotkoterminowe 27.179,41 23.770,50 16.639,00 12.093,88
-srodki pieniezne i inne aktywa 47,60 55,39 76,56 109,35
Suma bilansowa 65.648,21 49.202,35 42.828,93 29.091,05

Zrédto: Emitent

4.17. Szacunkowe i prognozowane wyniki finansowe

4.17.1. Podstawowe zatozenia do prognoz i szacunkoéw Emitenta
Metodologia prognoz wynikdw finansowych i wynikéw szacunkowych dla Grodno S.A.

Zarzad Emitenta, przygotowujgc szacunek wynikdw na rok 2010/2011 oraz prognoze wynikéw 2011/2012 brat pod uwage

m.in.:

=  ogdlnodostepne prognozy makroekonomiczne dotyczace polskiej gospodarki, ktéore mogg mieé¢ wptyw na dziatalnosc
spotki,

=  dostepne publicznie analizy i prognozy rozwoju branzy elektrotechnicznej i energetycznej, w ktérej spotka prowadzi
dziatalnos¢,

= wtasng ocene perspektyw rozwoju polskiego rynku elektrotechnicznego i energetycznego,

= plany strategiczne spétki dotyczace m.in. juz realizowanych i przysztych inwestycji, kosztéw, przychoddw, jak rowniez
przeptywdw finansowych oraz finansowania dziatalnosci.

4.17.2. Zatozenia do prognoz i szacunkéw finansowych niezalezne od Emitenta

Zarzad Emitenta przygotowujac szacunek wynikow na rok 2010/2011 oraz prognoze wynikdéw 2011/2012 opierat sie na
danych makroekonomicznych. Prognozy przychoddw i kosztéw sporzadzone przez Emitenta uwzgledniajg prognozowany
wzrost gospodarczy na poziomie 3,5% oraz prognozowana inflacje w wysokosci 2,5% rocznie.

Dodatkowe niezalezne od Emitenta, czynniki zwigzane z prognozami:
1. Wartos¢ uzyskiwanych marz
Zatozono poziom marz na niezmienionym poziomie w stosunku do roku 2010. Czynniki:

= rosnacy rynek spowoduje zmniejszenie walki konkurencyjnej,
= wzrost cen surowcéw w roku 2010 i dalsze prognozy ich wzrostu spowoduje wzrost cen towardw.

2. Wartos¢ uzyskiwanych premii pienieznych
= uzyskiwane premie pieniezne od dostawcdédw stanowig istotny sktadnik wyniku Spétki. Zatozono, ze pozostang one
na tym samym poziomie jak w poprzednim roku,
=  zatozono, ze w roku 2011 nie ulegnie spadkowi cena miedzi na rynkach swiatowych.

4.17.3. Zatozenia do prognoz i szacunkéw finansowych zaleine od Emitenta

Zarzad GRODNO S.A., przygotowujgc szacunek wynikow na rok 2010/2011 oraz prognoze wynikow 2011/2012 opierat sie na
nastepujacych gtéwnych zatozeniach:

1. Emitent zrealizuje nastepujace inwestycje:
=  wl pdtroczu 2011 zostanie oddane do uzytku zostanie centrum logistyczne,
=  w | pdtroczu 2011 wdrozony zostanie system WMS do zarzgdzania magazynem,
= wroku 2011 wdrozony zostanie system bussinessinteligence.
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym koszty ogdlnego Zarzadu, oparto na danych za ostatni zakoriczony rok obrotowy

i uwzgledniono eskalacje kosztéw m.in. z powodu wzrostu zatrudnienia w zwigzku z przeprowadzang akwizycjq i
planami wzrostu liczby punktéw sprzedazy oraz szacowanym poziomem inflacji.
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4.17.4. Prognozy i szacunki finansowe
Ponizej w tabeli zaprezentowane prognozy i szacunki finansowe Emitenta na lata 2010/2011i2011/2012.

Tabela: Prognozy i szacunki finansowe Emitenta (dane w min PLN).

01.04.2010-31.03.2011 01.04.2011-31.03.2012
Wyszczegélnienie
szacunek* prognoza**
Przychody 130,18 154,8
EBIT 6,0 7,1
EBITDA 7,6 9,6
Zysk netto 4,1 4,9

Zrédto: Spétka

*) Konsolidacja wynikéw OSTEL za okres 01-03.2011
**) Petna konsolidacja wynikéw OSTEL

4.18. Informacje o wszczetych wobec Spoétki postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete ani postepowanie upadtosciowe, ani postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami. Nie zostato rowniez wszczete wobec Emitenta postepowanie likwidacyjne.

4.19. Informacje o wszczetych wobec Spoétki postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moie miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania ugodowe, egzekucyjne lub arbitrazowe, ktérych wynik ma lub
moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.20. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga
miec istotny wptyw na sytuacje finansowgq Spoétki, albo zamieszczenie stosownej informacji o
braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania przed organami administracji publicznej i samorzadowej,

postepowania sagdowe, ugodowe, egzekucyjne lub arbitrazowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Ponadto Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza, aby miat staé sie w przysztosci podmiotem postepowan,
ktére to postepowania mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.21. Zobowigzania Spétki istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na realizacje

zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.22. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub Informacja o
nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie informacyjnym, nie wystgpity
zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majace wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Spotki.

(S)oanc: sroress PROFESCAPITAL ,“mml,




Grodno S.A. — Dokument informacyjny

4.23.

Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére
powstaty po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie
Informacyjnym

Do istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ktére powstaty po sporzadzeniu danych
finansowych zamieszczonych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym zaliczy¢ mozna:

1. Rozpoczecie budowy Centrum Logistycznego zlokalizowane w miejscowosci Matopole — wartos¢ inwestycji 8,5 min
PLN, rozpoczecie inwestycji kwieciert 2010r., zakonczenie Il kwartat 2011r. Inwestycja finansowana ze s$rodkdéw
wtasnych oraz kredytu. Na inwestycje sktada sie:

2. W

hala wysokiego sktadowania o powierzchni 3 tys. mkw., w ktérej przewidziane jest sktadowanie ok. 2 tys. palet
oraz 4,5 tys. potek na towary drobnicowe oraz przewijanie kabli,

cze$¢ biurowa o powierzchni 900 mkw. w tym: zaplecze dla magazynu, sala konferencyjna ok. 150 mkw,
pomieszczenia dla Zarzadu, dziatu handlowego, logistyki, zakupéw i spedycji,

zewnetrzny plac odktadczy o powierzchni ok. 6 tys. mkw. przewidziany pod parkingi, magazynowanie
objetosciowych towaréw oraz kabli.

dniu 7 stycznia 2011 r. Emitent podpisat umowe kornicowg zakupu niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZPCHR

"OSTEL" MICHAL OSTAFINSKI, posiadajacego 6 punktdéw sprzedazy, ktéra zostata rozliczona w potowie marca 2011
roku ze srodkow z emisji akcji. Dzieki transakcji powstat nowy region operacyjny Spotki — region wschodni, na obszarze
w ktérym Emitent do tej pory nie prowadzit dziatalnosci.

3. W

dniu 16 marca 2011 r. Emitent podpisat umowe nabycia nieruchomosci zlokalizowanej w Krasnystawie o pow.

1.0358 ha. Wartos¢ umowy wynosi 2.300.000 PLN

4.24,

4.24.1.

Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzagdu wchodza:

®  AndrzejJurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

" Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
" Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajgcy

Funkcje Prezesa Zarzadu spotki Grodno S.A sprawuje od wrzesnia 2006. Zajmuje sie tworzeniem strategii i gtdwnych
kierunkéw rozwoju firmy. Wyznacza cele i procesy dziatan realizowanych przez Spétke.

Wyksztatcenie: absolwent SGH na kierunku Marketing i Zarzadzanie, mgr Ekonomii.

Doswiadczenie zawodowe:

- 111994 — X1 2002 — Grodno Sp. z 0.0. — rozne stanowiska zwigzane z handlem,
- X1 2002 — X 2006 - Grodno Sp. z 0.0. — V-ce Prezes Zarzadu,

- X 2006 — XI 2009 — Prezes Zarzadu Grodno Sp. z 0.0.

- X1 2009 - do teraz — Prezes Zarzadu Grodno S.A.

- X 2002 — do teraz — Prezes Zarzadu Electro Service Sp.z o.0.

- 11 2005 — V112005 — V-ce Prezes Zarzadu Grupy Dystrybucyjnej Inter Elektro,

- VI 2005 — VIl 2007 — Prezes Zarzadu Grupy Dystrybucyjnej Inter Elektro

- VIl 2007 — XI 2008 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Inter Elektro S.A.

11 2005 — X12008 — Dyrektor Zarzadzajacy Imelco Polska

- X 2008 — do teraz - Cztonek Rady Nadzorczej Spétdzielni Mieszkaniowej Megawat

Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu i Marketingu

Funkcje Wiceprezesa sprawuje od wrzesnia 2006 roku. Jest odpowiedzialny za wyznaczanie strategii sprzedazy oraz
zwigzanych z nig dziatan marketingowych i promocyjnych.

Woyksztatcenie: absolwent Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa im. tazarskiego w W-wie, mgr Ekonomii

Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, dyrektor ds. Finanséw

Pracuje w spdétce od 1994 roku. Koordynuje procesy zapewniajace stabilizacje finansowa. Nadzoruje dziatania prawne.
Wyksztatcenie: absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej, mgr Ekonomii.

4.24.2.

Rada Nadzorcza
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W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

" Mirostawa Jurczak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
®  Alicja Jurczak — Cztonek Rady Nadzorczej

" Wiodzimierz Jurczak - Cztonek Rady Nadzorczej

®  Mariusz Winglarek - Cztonek Rady Nadzorczej

®  Marcin Wozniak — CztonekRady Nadzorczej

Mirostawa Jurczak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Wyksztatcenie: Srednie ekonomiczne

Doswiadczenie zawodowe:

- V 1968 — Il 1974 — Biuro Sprzedazy Sprzetu i Porcelany Elektrotechnicznej ELEKTROSPRZET — na stanowiskach referent
handlowy i kierownik sekcji kooperacji i zbytu bezposredniego,

- Il 1974 — VI 1980 — Biuro Studidéw i projektowania Rozwoju Przemystu Maszynowego PROMASZ — na stanowisku
asystent projektanta,

- VII 1980 — VIII 1990 — Spétdzielnia Inwalidow ELEKTRA — na stanowisku ksiegowa oraz kierownik dziatu ksiegowosci,

- X 1990 — uruchomienie firmy GRODNO,

- X1990 - XIl 1994 — wtascicielka firmy pod nazwa GRODNO Mirostawa Jurczak,

- 11994 — X 2006 — Prezes Zarzgdu GRODNO Sp. z 0.0.

- X 2006 — XI 2009 — Cztonek Zarzagdu GRODNO Sp. z 0.0.

- X1 2009 — do teraz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej GRODNO S.A.

Alicja Jurczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie: absolwent Wyzszej Szkoty Ubezpieczen i Bankowosci, uzyskany tytutu magistra na kierunku finanse i
bankowos¢.

Doswiadczenie zawodowe:

- V 1997r. — VIl 2000r — Towarzystwo Ubezpieczeniowo — Reasekuracyjne ,POLISA” S.A.: asystentka Prezesa Zarzadu,
asystentka Dyrektora ds. Rozwoju, specjalista ds. sieci sprzedazy, specjalista ds. opracowywania danych listy
wierzytelnosci,

- VIII 2000r. — XIl 2006r. —J.W.CONSTRUCTION HOLDING S.A.: asystentka Prezesa Zarzadu, specjalista w Zespole Polityki
Cenowej, Zastepca Dyrektora Dziatu Logistyki, Kierownik Zespotu Polityki Cenowej;

- 1 2007r — obecnie — Kancelaria Notarialna: Asystent Notariusza.

Wiodzimierz Jurczak — Cztonek Rady Nadzorczej
Wyksztatcenie: Srednie techniczne

Doswiadczenie zawodowe:

- VII 1993 - X111998 — Handlowiec w GRODNO Sp. z 0.0.,

- 11999 — XI 2009 — Kierownik Punktu Sprzedazy GRODNO Sp. z 0.0.
- X12009 - do teraz - Kierownik Punktu Sprzedazy GRODNO S.A.

Mariusz Winglarek — Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:

- Absolwent Szkoty Gtéwna Planowania i Statystyki, Wydziat Handlu Zagranicznego

- studia podyplomowe ,Management of enterprise - option marketing” w Centre Formation Permanente w Ecole
Superieure de Commerce de Toulouse

Doswiadczenie zawodowe:

- VI 2009 - do teraz: Strauss Cafe Poland. Zajmowane stanowisko: Dyrektor Zarzadzajacy AFH - Strauss Cafe Poland Sp z
0.0., cztonek Zarzadu.

1 2009 — maj 2009: prowadzenie wtasnej firmy konsultingowej w aspektach komercyjnych i ogélnego zarzadzania

| 2004 — grudzien 2008: Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. (poprzednio Grupa Handlowa Sp. z 0.0.), spétka
nalezaca do Grupy Zywiec S.A. (wchodzacej w sktad Heineken Group). Zajmowane stanowiska: Dyrektor Marketingu
(2004-2008) i Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. (od listopada 2007) — odpowiedzialny za cato$é¢ portfolio piwnego
Grupy Zywiec

X 1998 — Xl 2003: Elite Polska Sp. z 0.0. Zajmowane stanowisko: Dyrektor Marketingu, Dyrektor Marketingu ds. NPD i
Cztonek Zarzadu

X 1994 — 1X 1998: Wedel S.A., Frito-Lay Poland (Pepsico Foods International). Zajmowane stanowisko: XIl ‘97 — I1X'98 -
Category Manager marki extruded i pellets

X'96 - XI'97 - Marketing Manager Wyrobdw Konfekcjonowanych (Mieszanka Wedlowska, Wedlowskie bombonierki,
Ptasie Mleczko, cukierki twarde, cukierki nadziewane, wyroby wschodnie, etc)

X'94 -1X'96 - Brand Manager — Pieczywo Cukiernicze (Delicje, Pierniczki Alpejskie, Herbatniki)
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- XII'92 - X'94 - Colgate - Palmolive Poland

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Woyksztatcenie: absolwent kierunku Zarzadzanie i Marketing w Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie.
Doswiadczenie zawodowe:

W 1999 roku odbyt roczny staz w Wielkiej Brytanii. Z branzg reklamy internetowej zwigzany od 10 lat. Wspétzatozyciel i
Dyrektor Zarzadzajacy miedzynarodowego domu sprzedazy mediéw ARBOinteractive. Obecnie ARBOinteractive obejmuje w
Polsce najwiekszg ogdlno -tematyczng internetowg sie¢ reklamowg - ARBOnetwork, biznesowg sie¢ reklamowg — BizOn
media, sie¢ internetowej reklamy wideo — V2Media, sie¢ reklamy targetowanej behawioralnie — BEHAVIA, brokera SEO/SEM
— LogicSearch, system reklamy intekstowej SmartContext oraz agencje interaktywng — adKing. Od poczatku 2008 r. Marcin
Wozniak odpowiedzialny jest za jej rozwdj firmy w Europie Srodkowo- Wschodniej i ekspansje na nowe rynki. Obecnie
najwieksze wyzwanie na rynku rosyjskim, gdzie prowadzona przez niego firma w 2010 doszta do break-even. W 2008
ARBOmedia AG zostata kupiona przez najwiekszy dom sprzedazy mediéw w Szwajcarii — GOLDBACH MEDIA, a polski oddziat
stanowit ponad potowe catej wyceny firmy. Od pazdziernika 2008 cztonek zarzadu ARBOmedia A.G. Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej IAB w Polsce. W 2010 tytut ‘Cztowieka Roku Polskiego Internetu’ za osiggniecia zyciowe w prestizowym
konkursie MIXX AWARDS. Prelegent polskich i zagranicznych konferenciji.

4.25. Dane o strukturze akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, strukture akcjonariatu przedstawia tabela ponizej.

Tabela. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow

Andrzej Jurczak 5.000.000 40,65% 10.000.000 44,84%
Jarostaw Jurczak 5.000.000 40,65% 10.000.000 44,84%
Pozostali akcjonariusze 2.300.000 18,70% 2.300.000 10,32%
Razem 12.300.000 100% 22.300.000 100%

Zrédto: Spétka

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, jest dwdch akcjonariuszy Spotki posiadajacych co najmniej 10 % gtoséw

na walnym zgromadzeniu:

1. Andrzej Jurczak, ktéry posiada 5.000.000 akcji Spotki o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tacznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

2. Jarostaw Jurczak, ktéry posiada 5.000.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tagcznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

4.26. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

W dniu 04.02.2011 pomiedzy Andrzej Jurczak, a PROFESCAPITAL zostata podpisana umowy typu ,lock-up” zobowigzujaca
Pana Andrzeja Jurczak, ktéry posiada 5.000.000 Akcji serii A, do czasowego ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spotki.
Zakaz rozporzadzania akcjami obowigzuje przez 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji serii B Spétki na
NewConnect.

W dniu 04.02.2011 pomiedzy Jarostaw Jurczak, a PROFESCAPITAL zostata podpisana umowy typu ,lock-up” zobowiazujaca
Pana Jarostaw Jurczak, ktory posiada 5.000.000 Akcji serii A, do czasowego ograniczenia w rozporzgdzaniu akcjami Spotki.
Zakaz rozporzadzania akcjami obowigzuje przez 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji serii B Spétki na
NewConnect.

4.27. Umowa sprzedazy akcji Spétki do Animatora Rynku

W zwigzku z zapisami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozdziat Ill, Oddziat, 1 § 1, ust. 4, pkt 2 nakazujgcych
posiadanie przez Spotke Animatora Rynku instrumentéow finansowych oraz $rodkéw pienieznych umozliwiajgcych
prawidtowe wykonywanie w stosunku do instrumentéw finansowych Spotki obowigzkdéw wynikajacych z umowy poczawszy
od dnia ich pierwszego notowania, w dniu 21 lutego 2011 r. zostata zawarta umowa w ramach ktérej Animator Rynku objat
3.031 Akcji serii B Spotki. Cena nabycia jednej Akcji serii B wyniosta 3,30 PL. Transakcja nabycia akcji Spotki zostata
zrealizowana jako konsekwencja zawartej pomiedzy Spétka, a DM BOS S.A. umowy o petnienie funkcji Animatora Rynku dla
Spétki na rynku NewConnect.
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4.28. Znaki towarowe oraz patenty nalezace do Emitenta

Ponizej w tabeli przedstawione sg znaki towarowe oraz patenty lezace do Spétki na dziern sporzadzenia Dokumentu
informacyjnego.

Tabela. Znaki towarowe
L D Przedmi " . Miei " ) Termin waznosci
p. ata rzedmiot zgtoszenia iejsce zgtoszenia R

Znaki towarowe

Prawo ochronne na znak o .
1 | 10.02.2004 towarowy Grodno Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej 10.02.2014

Zrédto: Emitent
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5. Sprawozdanie finansowe

W mniejszym rozdziale zamieszczone zostaty:

=  w pkt. 5.1 Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 01.04.2009 do 31.03.2010 roku,

=  w pkt. 5.2 opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres 01.04.2009 do 31.03.2010 roku,
=  w pkt. 5.3 raport z badania sprawozdania finansowego za okres 01.04.2009 do 31.03.2010 roku.

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta

GRODNO
Spoétka akcyjna
Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy od 1 kwietnia 2009 do 31 marca 2010

GRODNO Spétka akcyjna
Michatow Grabina, ul. Kwiatowa 14

05-126 Nieporet

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

od 1 kwietnia 2009 r. do 31 marca 2010r.

Przy wycenie aktywdw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze z uwagi na brak przestanek swiadczgcych
o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, Spdtka bedzie jg kontynuowa¢ w dajacej sie przewidzieé przysztosci oraz
nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Bilans, rachunek zyskdéw i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz dodatkowe
informacje i objasnienia zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w
nastepujacej kolejnosci:

Strona
i Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 45
li. Bilans na 31 marca 2010 . 46
lii. Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) 48
Iv. Rachunek przeptywéw pienieznych Btad! Nie zdefiniowano zaktadki.
V. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Btad! Nie zdefiniowano zaktadki.
Vi. Informacja dodatkowa 50

Sprawozdanie z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu

Marta Olszewska — Gtéwna Ksiegowa

Michatéw Grabina, dnia 28 lipca 2010
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacje o spétce

1. GRODNO spédtka akcyjna z siedzibg w Michatowie — Grabinie przy ul. Kwiatowej 14 powstatg w wyniku
przeksztatcenia GRODNO Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow z
dnia 7 pazdziernika 2009 roku, podjetg w obecnosci notariusza Danuty Kosim-Kruszewskiej w Warszawie (Rep. A
8059/2009).

Przeksztatcona Spotka w dniu 20 listopada 2009 uzyskata wpis do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS: 0000341683

2. GRODNO Sp. z 0.0. — poprzednik prawny Spotki — zostata utworzona w dniu 17 wrzesnia 1996 roku i wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy, pod numerem KRS: 0000180654

3. Podstawowym przedmiotem prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutow

elektrycznych, elektrotechnicznych i oswietleniowych.

4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.04.2009 r. do 31.03.2010 r. przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke gospodarcza w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Omowienie stosowanych metod wyceny aktywow i pasywow w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

spotka stosuje metode liniowg amortyzacji, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

e  budynkiibudowle 40%-11,0%

e urzadzenia techniczne i maszyny 10,0%-30,0%
e  $rodki transportu 14,0% - 40,0 %
e  pozostate srodki trwate 18,0%-22,0%
e  programy komputerowe 33,3%

srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczgtkowej nizszej niz 3.500 zt umarzane s3
jednorazowo w 100% w miesigcu przekazania ich do uzywania

srodki trwate przyjmowane do uzywania na podstawie uméw leasingu kwalifikowane sg do aktywdw Spétki
akcje przeznaczone do sprzedazy - wyceniane sg wedtug ceny (wartosci) rynkowe;j

rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wykazywane sg wedtug ceny nabycia i korygowane o odpisy aktualizujace ich
wartos¢

wartosci rozchodu zapaséw ustalane sg metodg, ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”

naleznosci wyceniane s3 w wartosci nominalnej, skorygowanej o odpisy aktualizujace ich wartos¢
zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty

zobowigzania finansowe z tytutu leasingu wykazywane sg w wysokosci niesptaconych rat kapitatowych
kapitaty wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniane sg w wartosci nominalnej

Spotka nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i rentowe, ewentualne wyptaty swiadczen pracowniczych
przyznawane w mysl kodeksu pracy w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia, stanowityby kwote nie
wptywajacg istotnie na wynik finansowy

premie pieniezne z tytutu zrealizowanych umownych wartosci zakupdw i sprzedazy wykazane sg w nastepujacy
sposob:
e  korekta przychoddw ze sprzedazy — premie udzielone kontrahentom

e  korekta wartosci sprzedanych towardw i korekta wartosci zapaséw towaréw handlowych — premie otrzymane od
kontrahentow

w rachunku przeptywdw pienieznych wptywy i wydatki, dotyczace kredytu w czesci zaciggnietej i sptacanej przez
wspotkredytobiorcéw wykazywane sg w wartosciach netto.
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1. BILANS na 31 MARCA 2010 .

Informacja 31 marca 2009 r. 31 marca 2010 r.
Dodatkowa zt 2t
AKTYWA
A. Aktywa trwate V1.2.6) 11 464 035,89 12 343 019,94
Wartosci niematerialne i prawne VI.1.1) 115 675,04 110 090,64

Inne wartos$ci niematerialne i prawne 110 375,04 110 090,64

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 5 300,00 0,00

Rzeczowe aktywa trwate VI.1.1), 8 828 287,85 9881 211,30

VI.1.2)

Srodki trwate 8 296 641,60 8 546 300,82
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 4724 550,31 4724 550,31
gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 1117 308,36 1281 853,86
wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny 178 683,05 164 289,68
- $rodki transportu 2123 412,57 2245 337,62
- inne $rodki trwate 152 687,31 130 269,35

Srodki trwate w budowie 469 331,49 985 710,48

Zaliczki na $rodki trwate w budowie 62 314,76 349 200,00

Naleznosci dtugoterminowe 2 146 400,00 1896 800,00

0Od pozostatych jednostek 2 146 400,00 1896 800,00

Inwestycje dtugoterminowe 20 000,00 0,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe 20 000,00 0,00

- w pozostatych jednostkach 20 000,00 0,00
- udziaty i akcje 20 000,00 0,00

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe VI.1.9) 353 673,00 454 918,00

Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku V1.2.4)

dochodowego 218 673,00 454 918,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 135 000,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 31 364 893,28 33 340 454,95

Zapasy 14 117 221,92 14 469 792,15

Materiaty 0,00 30529,80

Towary 14 117 221,92 14 429 262,35

Zaliczki na poczet dostaw 0,00 10 000,00

Naleznosci krotkoterminowe 16 638 998,80 18 426 564,36

Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00

do 12 miesiecy 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

Naleznosci od pozostatych jednostek 16 638 998,80 18 416 564,36

- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 16 114 078,38 17 957 662,62
do 12 miesiecy 16 114 078,38 17 957 662,62

- z tytutu podatkéw, cet, ubezp.spot. i innych 119 559,69 84 265,53

Swiadczen

-inne 405 360,73 374 636,21

Inwestycje krétkoterminowe 76 562,06 148 552,80

Krétkoterminowe aktywa finansowe 76 562,06 148 552,80
- w pozostatych jednostkach 0,00 70 000,00

- udziaty lub akcje 0,00 70 000,00

- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 76 562,06 78 552,80

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunku 76 562,06 65 202,80
bankowym

- inne $rodki pieniezne 0,00 13 350,00

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe VI1.1.10) 532 110,50 305 545,64

SUMA BILANSOWA (A+B) 42 828 929,17 45 683 474,89
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BILANS NA 31 MARCA 2010 . (c.d.)

PASYWA
A.  Kapitat wiasny
11.11.1 Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Zysk (strata) z lat ubiegtych
2Zysk (strata) netto
Odpis z zysku netto w ciggu roku
Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy na zobowiqzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
- krotkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek:
- kredyty i pozyczki
- inne zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
Wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- inne zobowigzania finansowe
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy

- z tytutu podatkdw, cet, ubezp.spot. i innych swiadczen

- z tytutu wynagrodzen
-inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA BILANSOWA (A+B)

Informacja
Dodatkowa

VI1.1.3)

V1.5
VI.1.4)

VI.1.5)
VI.2.5)

VI.1.7)

VI.1.8)

31 marca 2009 r.

zt

9273 231,52
1,000 000,00
5 661 086,18
144 426,61
0,00

2 467 718,73
0,00

33 555 697,65
269 792,05
128 837,00
140 955,05
140 955,05
5949 007,84
5949 007,84
5301 600,00
647 407,84

27 225 039,51
0,00

0,00

0,00

27192 375,30
2 804 504,02
588 286,35

21 669 645,44
21 669 645,44
82 225,77
1172 170,12
295 849,64
579 693,96
32664,21

111 858,25

42 828 929,17

31 marca 2010r.

zt

9 945 667,56
1000 000,00
6 020 186,91
144 426,61
0,00

2 781 054,04
0,00

35737 807,33
197 952,00
139 357,00

58 595,00

58 595,00
5212 768,16
5212 768,16
4765 200,00
447 568,16
30 327 087,17
0,00

0,00

0,00

30322 688,91
4153 840,83
2673 369,46
22 135 313,67
22135 313,67
32 236,40
1135 685,75
192 217,80
25,00

4 398,26

0,00

45 683 474,89

G rodnos
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)
Za rok obrotowy od 1 kwietnia 2009r. do 31 marca 2010 r.

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
- od jednostek powigzanych
Przychdd ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychdd ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk/ Strata ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)
Przychody finansowe
Odsetki
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki
Inne

Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej (F+G-

H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Zysk/Strata brutto (1+J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenie straty)

Zysk/Strata netto (L-M)

Informacja 12 miesiecy do

Dodatkowa 31 marca 2009 r.
zt

VI.2.1) 100 309 203,40

0,00

69 582,84

100 239 620,56

97 270 799,68

1208 557,07

1033 913,57

4226 124,88

96 773,43

9581 915,69

1899 849,65

906 363,51

78 317 301,88

3038 403,72

1964 026,70

33679,14

1930 347,56

VI.1.6), VI1.2.2) 1371 063,09

495 542,77

875 520,32

3631367,33

37 906,41
37 906,41
0,00

0,00

460 261,01
453 216,15
7 044,86

3209 012,73

0,00

0,00

3209 012,73

VI1.2.3) 741 294,00

0,00
2467 718,73

12 miesiecy do
31 marca 2010 r.
zt
100 247 025,46
0,00
284 270,37
99 962 755,09
97 060 665,48
1096 970,89
1180 233,69
4790 428,86
151 195,31
10476 289,01
2142 447,80
953 677,36
76 269 422,56
3186 359,98
2276 281,37
6 024,60
2270 256,77
1659 085,16
198 448,41
1460 636,75

3 803 556,19

189 824,28
138 895,92
50 000,00
928,36
539 630,43
509 630,43
30 000,00

3453 750,04

0,00

0,00

3 453 750,04
672 696,00

0,00
2 781 054,04

G rodnos
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 marca 2009 r. 31 marca 2010 r.
zt zt

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 8021 561,79 9273 231,52
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8021561,79 9273 231,52
1. Kapitat podstawowy na poczqtek okresu 1 000 000,00 1 000 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego — zwiekszenie z tytutu emisji udziatéw 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1 000 000,00 1 000 000,00
2. Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczqtek okresu 0 0
3. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczqtek okresu 3708 586,03 5661 086,18
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1952 500,15 359 100,73
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 368 549,15 2217 718,73
- podziatu zysku 2 368 549,15 2217 718,73
- przejecia 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 416 049,00 1858 618,00
- wyptaty dywidendy 416 049,00 1858 618,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 5661086,18 6 020 186,91
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczqtek okresu 144 426,61 144 426,61
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowy na koniec okresu 144 426,61 144 426,61
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczqtek okresu 3168 549,15 2467 718,73
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3168 549,15 2467 718,73
- Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- Korekty btedow 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3168 549,15 2467 718,73
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 3168 549,15 2467 718,73
- przekazanie na ZF$S 0 0
- podziat zysku - wyptata dywidendy 800 000,00 250 000,00
- rozliczenie zaliczkowych wyptat z zysku 0 0
- podwyzszenie kapitatu zapasowego 2 368 549,15 2217 718,73
- podatek od zysku - podwyzszenie kapitatu podstawowego 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8. Wynik netto 2467 718,73 2 781 054,04
a) zysk netto 2467 718,73 2781 054,04
b) strata netto 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 9273 231,52 9 945 667,56
thl;al(t?l[))lta{ wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 9023 231,52 9 945 667,56
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V. INFORMACJA DODATKOWA
1. Niektore stosowane metody wyceny

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 marca 2010 r sg zgodne z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r., zwang dalej ustawg, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek
majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedtug zasady kosztéw historycznych, z wyjgtkiem $rodkéw trwatych podlegajgcych
okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreslonych w ustawie oraz w odrebnych przepisach, przez co wptyw
inflacji nie jest uwzgledniony.

1) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartosci do 3.500,00 umarzane s3 jednorazowo w momencie oddania
do uzywania, natomiast powyzej 3.500,00 — umarzane w czasie.

Odpisy amortyzacyjne od s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, stanowigcych nabyte prawa
dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

Spétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

. budynki i budowle, w tym inwestycje w obcych budynkach 4,0% - 11,0%
. urzadzenia techniczne i maszyny 10,0%-30,0%
- Srodki transportu 14,0 % - 40,0 %
- pozostate srodki trwate 18,0%-22,0%

Srodki trwate w budowie i grunty nie s amortyzowane.

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:
. programy komputerowe 33,3%

Wartosci niematerialne i prawne - zmiany w ciggu roku obrotowego

L . Zaliczki na poczet
Pozostate wartosci P

Oprogramowanie . . . wartosci
, niematerialne i . . . Razem
komputerow niematerialnych i
prawne
prawnych
zt zt zt zt
Wartosc¢ brutto na
1 kwietnia 2009 r. 847 082,04 0,00 5300,00 852 382,04
Zwiekszenia 90 636,00 0,00 90 636,00
- Przyjecie z inwestycji 85 336,00 0,00 90 636,00
- Przemieszczenie 5 300,00 5300,00
Zmniejszenia 5 300,00 5300,00
- Przemieszczenie 5 300,00 5300,00
Stan na
31 marca 2010r. 937 718,04 0,00 0,00 937 718,04
Umorzenie na
1 kwietnia 2009 r. 736 707,00 0,00 0,00 736 707,00
Zwiekszenia 90 920,40 90 920,40
- naliczenia umorzenia 90 920,40 90 920,40
Zmniejszenia
Stan na
31 marca 2010r.
827 627,40 0,00 0,00 827 627,40
Wartosc netto na poczatek
okresu 110 375,04 0,00 5300,00 115 675,04
Wartos¢ netto na koniec
okresu 110 090,64 0,00 0,00 110 090,64
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Rzeczowy majatek trwaty — zmiany w ciggu roku obrotowego

Grunty (w tym BUdynklf
rawo L3l Urzadzenia
| e obiekty ace Srodki
uzytkowania .. . . techniczne
. inzynierii . transportu
wieczystego .. i maszyny
. ladowej i
& wodnej
Wartosc bruttona 1
L 4724550,31| 1300899,52| 579923,09| 3511085,71
kwietnia 2009 r.
Zwiekszenia 0 292 555,39 65 161,11 783 265,43
- zakup 0 183 527,89 64 951,11 49 307,86
- inwestycje wtasne 47 205,63
- materiaty wtasne 61 821,87 210
- leasing finansowy 719 302,45
- opfraty dodatkowe 1540,36
leasing
- Ujawnienia
- przesuniecia
- przemleszczenla 13 114,76
zaliczek
Zmniejszenia z tytutu: 0 35 348,75 16 364,07 18 239,30
- sprzedazy 18 239,30
- likwidacji/kradziezy 35 348,75 11 486,10
- przesuniecia 4.877,97
;:)al':)':a 31 marca 472455031 1558106,16 628720,13 | 4276111,84
Umorzenie na 1 0| 183591,16 401240,04 1387673,14
kwietnia 2009 r.
Zwiekszenia 100 909,10 77 487,76 661 340,38
- naliczona 100909,10 | 77487,76 661340,38
amortyzacja
- przesuniecia
Zmniejszenia z tytutu: 8 247,96 14 297,35 18 239,30
- sprzedazy 18 239,30
- likwidacji/kradziezy 8247,96 9 419,38
- przesuniecia 4877,97
Stan na 31 marca 0| 276252,30 464430,45 2030 774,22
2010r.
Wartosc netto na
4724 550,31 1117 308,36 178 683,05 2123 412,57
poczatek okresu
Wartosc netto na 472455031 1281853,86| 16428968 2 245337,62
koniec okresu
2) Wykorzystanie srodkéw trwatych — wedtug tytufow wtasnosci

Srodki trwate wtasne netto

W tym:

- inwestycje w obce $rodki

- wartosc¢ srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie leasingu

finansowego

Razem sSrodki trwate w ewidencji bilansowej

Wartos¢ innych srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy
leasingowe] /ewidencja pozabilansowa — leasing operacyjny /.

Razem srodki trwate w ewidencji pozabilansowej

31 marca 2009 r.

zt

Inne srodki
trwate

1401 313,20

148 773,26
142 834,29

1061,00

4 877,97

25 634,98

25 634,98

1524 451,48

1248 625,89
171 191,22
166 313,25

4877,97
25 634,98

25 634,98

1394 182,13

152 687,31

130 269,35

8296 641,60

645 535,04

1892 313,14
8 296 641,60

0,00

Razem

11517 771,83

1289 755,19
440 621,15
47 205,63
62 031,87
719 302,45

1540,36

1061,00
4 877,97

13 114,76

95 587,10
18 239,30
72 469,83

4877,97

12711 939,92

3221 130,23
1010 928,46
1006 050,49

4877,97
66 419,59
18 239,30
43 302,32

4877,97

4165 639,10

8296 641,60

8 546 300,82

31 marca 2010r.

zt
8 546 300,82

730 254,97
2 020270,81

8 546 300,82

0,00

G rodnos
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Powyzsze dane zaprezentowane zostaty w wartosci netto srodkéw trwatych.
3) Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy Spotki na 31 marca 2010 sktadat sie z 100.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Akcje sg uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy:

- za kazda akcje uprzywilejowang przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu

- dywidenda uprzywilejowana przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych

Na 31 marca 2010 r. akcjonariuszami Spoétki byli:
llos¢ posiadanych akcji. % posiadanych gtosow

Andrzej Jurczak 50 000 50,0 %
Jarostaw Jurczak 50 000 50,0 %
Razem 100 000 100,00 %
4) Wynik finansowy

W roku obrotowym Spotka wypracowata zysk netto wysokosci 2 781 054,04 zt.

Proponowany podziat zysku:
= 2781054,04 zt - zwiekszenie kapitatu zapasowego

5) Rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia:

Stan na poczatek roku obrotowego 269 792,05
Zwiekszenia

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 520,00
- pozostate rezerwy 58 595,00

Zmniejszenia
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- pozostate rezerwy 140 955,05
Stan na koniec roku obrotowego 197 952,00
W tym:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139 357,00
- pozostate rezerwy 58 595,00

Pozycja ,pozostate rezerwy” obejmuje rezerwy na ptatne urlopy wypoczynkowe dotyczace biezgcego roku obrotowego,
ktérych termin wyptaty przypada na najblizsze 12 miesiecy oraz rezerwy na koszty energii.

Spoétka nie tworzy rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne. Ewentualne wyptaty Swiadczen pracowniczych
(emerytalnych, rentowych Ilub o podobnym charakterze) przyznawane w mys$l kodeksu pracy w wysokosci
jednomiesiecznego wynagrodzenia, stanowityby kwote nie wptywajaca istotnie na koszty dziatalnosci operacyjnej.

6) Odpisy aktualizujace naleznosci i roszczenia

Stan na poczatek roku obrotowego 356 635,00
W tym na:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 356 635,00
- odsetki od naleznosci 0,00
Zwiekszenia 226 936,41
Zmniejszenia 10936,41
- wykorzystanie 10936,41
Stan na koniec roku obrotowego 572 635,00
W tym na:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 542 635,00
- odsetki od naleznosci 30 000,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane s w wartosci nominalnej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, tj. po
pomniejszeniu o utworzone odpisy aktualizacyjne.

Spétka tworzy w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci i roszczen w wysokosci
rownej kwocie naleznosci, ktére na dzien bilansowy byty przeterminowane 180 dni i wiecej. Kwota ta jest dodatkowo
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weryfikowana i zwiekszana o wartos¢ tych naleznosci, ktére na dzien bilansowy
ich sptata jest zagrozona, oraz zmniejszana o te naleznosci, ktére rokujg sptate.

7) Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu
- w tym z okresem sptaty:
=  pow. 1rokudo 3lat
= pow.3latdo5 lat
=  pow.5lat
Zobowiazania dtugoterminowe

8) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania biezace ptatne:

- w tym wobec jednostek powigzanych
Przeterminowane

- w tym wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Spétka szacuje, ze ewentualne zobowigzania z tytutu odsetek bedg nieistotne.

byty przeterminowane do 180 dni, jednak

4 765 200,00
447 568,16

1520368,16
1072 800,00
2619 600,00
5212 768,16

16 151 951,62
0,00

5983 362,05
0,00

22 135 313,67

Spétka ujmuje w zobowigzaniach wartosci towardw, ktére zgodnie z warunkami umow byty wtasnoscig Spotki, a na dzien

bilansowy nie byly przyjete do magazynu —towary w drodze

9) Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe —zmiany w ciggu roku obrotowego

Stan na poczatek roku obrotowego

W tym:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- pozostate

Zwiekszenia

W tym:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- pozostate

Zmniejszenia

W tym:

- pozostate

Stan na 31 marca 2010 .

10) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na poczatek roku obrotowego

W tym:

Optacone ubezpieczenia

Inne czynne rozliczenie miedzyokresowe
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec roku obrotowego

w tym:

Optacone ubezpieczenia

Inne czynne rozliczenie miedzyokresowe

11) Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone na majatku

zt
353 673,00

218 673,00
135 000,00
236 245,00

236 245,00
0,00
135 000,00

135 000,00
454 918,00

532 110,50

98 061,33
434 049,17
420 701,75
647 266,61
305 545,64

90 923,41
214 622,23

Na dziert 31 marca 2010r. Spétka zaciggneta nastepujace zobowigzania warunkowe:

- podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowiazan finansowych (z tytutu zawartych uméw leasingu)

wobec:
=  BZWBK Leasing
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=  Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z 0.0.

- podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych wobec:

=  Philips Lighting Poland SA

=  Schneider Electric Polska Sp. z 0.0.
= Legrand Polska Sp. z 0.0.

= ES-System SA

- podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia kredytow:
= inwestycyjnych do kwoty tacznej 12 540 000,00 zt
= wrachunku biezgcym do kwoty tagcznej 6 000 000,00 zt

- podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan wobec BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. z tytutu zawartej

umowy, z limitem faktoranta do 2 000 000,00 zt.

Do dnia 31 marca 2010 r. Spétka nie dokonata innych niz nizej wymienione zabezpieczen na majatku.
- hipoteka zwykta na kredytowanych nieruchomosciach na tgczng kwote 3 770 000,00 zt

ubezpieczenia

- hipoteka kaucyjna na kredytowanych nieruchomosciach do tacznej kwoty 512 000,00 zt

2. Przychody i koszty

1) Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy towaréw i ustug

Wyszczegoélnienie e el

Przychody ze Przychody ze sprzedazy
eksportowej i WDT

zt zt
Towary 99 945 504,44 17 250,65
Inne 284 270,37 0,00
Ogétem 100 229 774,81 17 250,65
2) Zapasy

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow ksztattowaty sie w sposéb nastepujacy:

Stan na 1 kwietnia 2009 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartosc¢ odpisu na 31 marca 2010 r.

- w tym od jednostek

powigzanych
zt

0,00

0,00

0,00

Razem

zt

99 962 755,09
284 270,37
100 247 025,46

wraz z cesjg praw do umowy

zt

334 761,03

1512,00
0,00
336 273,03

Zapasy s3 wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). W okresie sprawozdawczym Spoétka
dokonata zwiekszenia odpisdw aktualizujgcych wartos$é zapaséw w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Zapasy ewidencjonowane s3 na koncie magazynu wedtug cen nabycia.

Na dzien bilansowy zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia. Wartos¢ zapaséow powiekszana jest o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem (koszty transportu, obcigzenia o charakterze publiczno-prawnym).

3) Naliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2009 r. do 31 marca
2010r.

Zysk brutto 3453 750,04
Pozabilansowe zwiekszenia przychodéw 1551 539,58
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 259 012,15
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw, w tym: 1773 925,87
rdéznice trwate 1211 269,78
réznice przejsciowe 562 656,09
Pozabilansowe zwiekszenia kosztow 1759 805,82
Dochdd 4760 397,52
Odliczenia od dochodu 31 868,55
Dochéd do opodatkowania 4728 528,97
Podatek dochodowy 19% 898 421,00
4) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 kwietnia 2009 r. 218 673,00
Zwiekszenia 236 245,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na 31 marca 2010 . 454 918,00
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5) Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 1 kwietnia 2009 r. 128 837,00
Zwiekszenia - w trakcie roku 10 520,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na 31 marca 2010 r. 139 357,00
6) Naktady na niefinansowe aktywa trwate
2t w tym koszty wytworzenia
(zuzyte materiaty) zt
Wartosci niematerialne i prawne 85 336,00 0,00
-oprogramowanie 85 336,00 0,00
Srodki trwate 1367 778,00 63 058,62
-budynki i budowle 245 349,76 61 821,87
-maszyny i urzagdzenia (zespoty komputerowe) 65161,11 210,00
-$rodki transportu 50 848,22 0,00
-inne $rodki trwate 142 834,29 0,00
-$rodki trwate w budowie 563 584,62 1 026,75
-zaliczki na $rodki trwate 300 000,00 0,00
Razem naktady 1453 114,00 63 058,62

W roku obrotowym 01.04.2009 — 31.03.2010 Spétka nie poniosta naktadéw na ochrone srodowiska.

W nastepnym roku obrotowym Spotka zamierza naby¢ nieruchomosci o tacznej wartosci 1 650 - 1 850 tys. zt. Spodtka
rozpocznie budowe magazynu centralnego na dziatce wtasnej. Nakfady zwigzane z budowa wyniosg ok. 8 500 tys. zt, w tym
naktady na zakup i montaz solaréw stuzgcych do ogrzewania wody szacowane sg na ok. 20 tys. zt

Spoétka bedzie ponosi¢ kolejne naktady na rozwdj infrastruktury informatycznej realizujac dziatania, na ktére otrzymata
dofinansowanie z funduszy europejskich. Naktady te w catosci wyniosg ok. 1 200 tys. zt

7) Rozrachunki oraz srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych wycenione sg na dzien bilansowy wedtug kursu sredniego ogtoszonego w dniu
31 marca 2010 r. przez NBP wg tabeli nr 63/A/NBP/2010: 1 EUR = 3,8622 PLN

3. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych
1) Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych
31 marca 2010 r.
zt
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych razem 78 552,80
- Srodki pieniezne w kasie 28 569,96
- Srodki pieniezne na rachunkach bankowych biezacych 36 601,10
- Srodki pieniezne na rachunku bankowym ZFS$S 31,74
- Bony handlowe 13 350,00
2) Réznice pomiedzy zmianami stanu pozycji bilansu i rachunku przeptywow pienieznych
1. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych z rachunku zyskéw i strat -6 024,60
wartosc¢ netto zlikwidowanych srodkéw trwatych 29 167,51
wartos¢ odzysku ze zlikwidowanych srodkéw trwatych -2 065,00
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywow pienieznych 21 077,91
2. Zmiana stanu zapaséw
zmiana stanu zapasow wedtug bilansu -352 570,23
Korekta z tytutu zuzycia zapasdw na wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych -63 058,62
korekta z tytutu odzysku po likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 2 065,00
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywoéw pienieznych -413 563,85
3. Zmiana stanu naleznosci
zmiana stanu naleznosci wedtug bilansu -1 527 965,56
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu sptaty kredytu, podlegajacego kompensacie -249 600,00
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych -1777 565,56
4. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
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zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wedtug bilansu 3102 047,66
korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu kredytow -1349 336,81
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu -91 473,91
korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu faktoringu -1 993 609,20
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu dywidend 561 728,00
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia niefinansowych aktywow trwatych 20 890,94
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw w rachunku 250 246,68
przeptywow pienieznych
5. Inne korekty
ujawnienie srodkow trwatych -1061,00
wycena akcji przeznaczonych do sprzedazy -50 000,00
Inne korekty przeptywow pienieznych dziatalnosci operacyjnej -51 061,00
6. Kredyty i pozyczki
zmiana stanu kredytéw i pozyczek wedtug bilansu 812 936,81
korekta o warto$¢ zaciggnietych kredytéw i pozyczek -1358 332,89
korekta o zmiane stanu zobowigzn z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek 8 996,08
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu sptaty kredytu, podlegajacego kompensacie 249 600,00
Sptata kredytow i pozyczek w rachunku przeptywoéw pienieznych -286 800,00
7. Leasing
zmiana stanu innych zobowigzan finansowych wedtug bilansu 1885 243,43
korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu faktoringu -1 993 609,20
korekta o warto$¢ zaciggnietych zobowigzan z tytutu leasingu -732 417,21
korekta o zmiane stanu zaliczek na poczet leasingu 13 114,76
Ptatnosci z tytutu umow leasingowych w rachunku przeptywoéw pienieznych -827 668,22
8. Odsetki
zarachowane odsetki i prowizje od kredytéw, pozyczek, leasingu, faktoringu -502 966,11
korekta o zmiane stanu zobowigzn z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek -8 996,08
Zaptacone odsetki dziatalnosci finansowej w rachunku przeptywoéw pienieznych -511 962,19
4, Informacje o spétce
1) Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty wyniosto:

12 m-cy do 31 marca 2009 r.
Liczba oséb

Pracownicy umystowi 113
Pracownicy fizyczni 37
Srednioroczne zatrudnienie 150
2) Sktad i wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

12 m-cy do 31 marca 2010 r.
Liczba osdb

134
36
170

W roku obrotowym cztonkami Zarzgdu Spotki w okresie 01.04.2009 —20.11.2009 byli:

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu

Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu
Mirostawa Jurczak - Serwiriska — Cztonek Zarzadu
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu

Po przeksztatceniu GRODNO Sp. z 0.0. w GRODNO SA Zarzad sktada sie z :

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza sktadata sie z:

Mirostawa Jurczak — Serwinska
Alicja Jurczak
Mariusz Wingralek

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

01.04.2008- 31.03 2009 r.

Zarzad 385 890,09
W tym: wynagrodzenie z zysku 0,00

01.04.2009- 31.03 2010 r.
366 898,16
0,00
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Rada Nadzorcza 0,00
385 890,09

20 358,79
387 256,95

3) Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne za rok obrotowy 01.04.2009 —31.03.2010:
- za obowigzkowe badanie rocznego sprawozdanie finansowego - 18 000 zt netto,
- za inne ustugi poswiadczajace - 7 000 zt netto.

5. Znaczace zdarzenie dotyczace lat ubiegtych
Nie wystgpity istotne zdarzenia w roku obrotowym 01.04.2009 — 31.03.2010 dotyczace lat ubiegtych.
6. Transakcje zawarte przez Spoétke ze stronami powigzanymi

W roku obrotowym 01.04.2009 — 31.03.2010 nie wystgpity transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz

rynkowe z jednostkami powigzanymi, przez ktdre rozumie sie jednostki powigzane oraz:

- osobe, ktora jest cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig
powigzanej, lub

- osobe, ktora jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajgcg we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w
stosunku do ktoérejkolwiek z oséb bedgcych cztonkami organu zarzgdzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego
jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub

- jednostke kontrolowang, wspoétkontrolowang lub inng jednostke, na ktérg znaczacy wptyw wywiera lub posiada w
niej znaczacy ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. ai b, lub

- jednostke realizujgcg program Swiadczenn pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw
jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzang w stosunku do tej jednostki.

7. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych umoéw nieuwzglednionych w bilansie

W obrotowym 01.04.2009 — 31.03.2010 Spdtka nie zawarta istotnych umowy nieuwzglednionych w bilansie a majacych
wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowga i wynik finansowy Spotki.

8. Zmiany w prezentacji rachunku przeptywow pienieznych

W roku obrotowym 01.04.2009 — 31.03.2010 Spétka zmienita zasady prezentowania w rachunku przeptywdéw pienieznych.
wptywy i wydatki, dotyczace kredytu, ktéry sptacany jest przez wspétkredytobiorcow wykazywane sg w wartosciach netto.
Za poprzedni rok obrotowy zaprezentowane zostaty roztgcznie jako zmiana stanu naleznosci, zaciggniecie i sptata kredytu.
Rachunek przeptywdw pienieznych za poprzedni i biezacy rok obrotowy wedtug nowych zasad prezentuje sie jak nizej.

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 marca 2009 r. 31 marca 2010 r.

zt zt
A.  Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto 2467 718,73 2781 054,04
Korekty razem 739 254,54 -429 307,25
Amortyzacja 1208 557,07 1096 970,89
Odsetki 452 431,76 502 966,11
Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -33679,14 21077,91
Zmiana stanu rezerw 38 309,57 -71 840,05
Zmiana stanu zapaséw -1673471,10 -413 563,85
Zmiana stanu naleznosci i roszczen -4295522,91 -1777 565,56

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw) — zwiekszenie/zmniejszenie 5816 994,04 250 246,68
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych -222 461,00 -101 245,00
Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych -424 692,71 226 564,86
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -127 211,04 -111 858,25
Inne korekty -51 061,00
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3206 973,27 2351 746,78

B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 50 040,80 6 024,60

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 50 040,80 6 024,60
Wydatki -4 895 257,17 -1410 946,32
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o m

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inne wydatki - zaliczki
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitalu — gotéwka
spotki przejetej
Kredyty i pozyczki
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata kredytéw i pozyczek
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienieine netto razem (A+/-B+/-C)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- z tytutu ujemnych réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

-4 827 642,41
-67 614,76
- 4 845 216,37

4155731,11

0,00

4155731,11
0,00
- 2550 276,10

- 709 876,00
-741 800,00
-674 710,37
-423 889,73

1605 455,01
-32 788,09
-32 788,09

109 350,15
76 562,06
12 756,67

-1 110 946,32
-300 000,00
-1404 921,72

3351942,09

0,00

1358 332,89
1993 609,20
-4296 776,41

-2 670 346,00
-286 800,00
-827 668,22
-511 962,19

-944 834,32
1990,74
1990,74

76 562,06
78 552,80
31,74
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5.2. Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla akcjonariuszy GRODNO S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 marca
2010 roku GRODNO Spétki akcyjnej z siedzibg w Michatowie - Grabinie, przy ul. Kwiatowej 14, gmina
Nieporet (zwang dalej .Spotka™) obejmujacego:

@ wprowadzenie do sprawozdania finansowego
¢ bilans sporzadzony na dzien 31.03.2010 r.. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢
suma:

45 683 474,89 zi

L4 rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.04.2009 r. do 31.03.2010 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci:
2 781 054,04 zt

¢ zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.04.2009 r. do 31.03.2010 r.
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg:

672 436,04 z1

¢ rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.04.2009 r. do 31.03.2010 r. wykazujacy
wzrost stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow o kwotg:

1990,74 zl

¢ dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoiki sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
.ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

@ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

¢ ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649)

Audyti Doradztwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrot 1 )
81-549 Gdymia. ul. Spokojna 20073, tel. 038 668 12 31. ¢-mail: nawrot@ netz.com.pl
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksigegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak

i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na
dzien 31 marca 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2009 roku

do 31 marca 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

w imieniu
Audyt i Doradztwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrot
81-549 Gdynia, ul. Spokojna 20D/3
nr ewidencyjny 2728

Kluczowy Biegly Rewident

Pepo. Mool

Beata Nawrot
biegty rewident nr 9779

AUDYT | DORADZTWO PODATKOWE
"PROFIT" Beata Nawrot
81-54u Ltymia, ul. Spokojna 20 D/3
NIP 584-196-68-44, Regon 190346515

Gdynia, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Audyt I Doradziwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrol

-

81-5349 Gdyma. ul. Spokoma 200073

(89

el 038 668 12 31 e-mail: nawrot@ netz conpl
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5.3. Raport z badania sprawozdania finansowego

Audvt i Doradztwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrot
81-549 Gdynia, ul. Spokojna 201/3
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 2728
Tel. 058 668 12 31, rel. kom. 602 65 30 12, e-muil: nawrotia netz.com.pl

Raport z badania
sprawozdania finansowego

za okres od 1 kwietnia 2009 r. do 31 marca 2010 r.
uzupeiniajacy opini¢

GRODNO

SPOLKA AKCYJNA

Gdynia, sierpien 2010 r
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Audyti Doradztwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrot
S1-549 Gdynia, ul. Spokojna 20D/3
Podmiot uprawniony do badaniu sprawozdan finansowych Nr 2728
Tel. 058 668 12 31, tel. kom. 602 65 30 12, e-muil: nawroranetz.conpl

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego podmiotu
GRODNO Spotka akcyjna zsiedziba w Michalowie - Grabinie. przy ul. Kwiatowej 14, gmina
Nieporet (zwang dalej ..Spotka™).

Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego
¢ bilans sporzadzony na dzien 31.03.2010 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sig
sumg:
45 683 474,89 zi
@ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.04.2009 r. do 31.03.2010 r. wykazujacy zysk

netto w wysokosci:
2781 054,04 oA

* zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.04.2009 r. do 31.03.2010 r.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwotg:

672 436,04 zd

® rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.04.2009 r. do 31.03.2010 r.
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow o kwote:

1 990,74 z1

*

dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spolki dnia 28 lipca 2010 r. Za rzetelnos¢,
prawidlowo$¢ i jasnos¢ sporzadzonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢
ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spoiki. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w  ustawie o rachunkowosci. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidiowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidiowy. W
szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosei przyjetych i stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig bieglego rewidenta zdnia 16 sierpnia 2010 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanic poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajace] wplyw stwierdzonych fakiow na rzetelnos¢ i prawidlowosé  sprawozdania
finansowego )
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GRODNO S A,
Czese ogolna 1 anahityezna

A. Czes¢ ogolna

1. Ogélna charakterystyka Spolki

a)

b)

c)
d)

e)

Siedziba GRODNO Spotki akeyjnej jest Michalow - Grabina, ul. Kwiatowa 14, gmina Nieporet.

Spotka powstala w  wyniku przeksztalcenia GRODNO Spolka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia na GRODNO Spolka akceyjna zgodnie z uchwalg Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 7.10.2009 r. (Rep. A nr 8059/2009). Przeksztalcenie zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20.11.2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spotki
do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000341683,

GRODNO Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia — poprzednik prawny GRODNO Spotka
akcvjna - zostala zawiazana aktem notarialnym z dnia 17.09.1996 r. (Rep. A — 11963/1996).
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Wydz. XVI Gospodarczy w dniu 19.09.1996 r. wydal
postanowienie o wpisie Spolki do Rejestru Handlowego pod nr RHB 47944, Wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego dokonany zostal w dniu 24.11.2003 r. w Sadzie Rejonowym dla
M. St. Warszawy w Warszawie X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000180654,

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nicograniczony.

Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano dnia 07.06.2010 .
Kapital podstawowy Spoltki na dzien bilansowy wynosit 1 000 000,00 2! i dzielit si¢ na 100 000
akcji o wartosci nominalnej 10,00 zi kazda.

Akcje sa uprzywilejowane co do glosu i dywidendy:

- zakazda akcj¢ uprzywilejowang przypadaja 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu
- dywidenda uprzywilejowana przewyzsza nie wigce] niz o polowe dywidendg
przeznaczong do wyplaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych

Na dzien bilansowy struktura wiasnosciowa w Spoélce ksztaltowata si¢ nastgpujaco:
- Andrzej Jurczak - 50 000 akeji o tgezne wartosei 500 000,00 zt
- Jarostaw Tomasz Jurczak — 50 000 akcji o facznej wartosci 500 000.00 zt

Przed przeksztalceniem Spoiki kapital podstawowy dzielif si¢ na 2 000 udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 zi kazdy. Udzialowcami Spaotki byli:

- Andrzej Jurczak — 1 000 udzialow o 1geznej wartosci 500 000,00 21

- Jarostaw Tomasz Jurczak ~ 1 000 udziatéw o tacznej wartosci 500 000,00 zi

Do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany wysokosci kapitalu podstawowego.

Audvt 1 Doradziw o Podatkowe PROFTT Beats Nawri
81549 Gdynia, ul. Spokojna 2003, tel, 058 668 12 31, e-mail. nawrotu netz.com, pl
-
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GRODNO S A
Czes¢ ogdlng | analityezng

f) Kapital wlasny Spolki na dzien bilansowy wynosi 9 945 667,56 zi i ulegl zwigkszeniu w
porownaniu z rokiem poprzednim o kwotg 672 436.04 zt

g) Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 012144675,

- jest podatnikiem podatku dochodowego od 0séb prawnych i podatku od towaréw i ustug
(VAT) o numerze identyfikacyjnym NIP 536-10-97-644,

- jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE o numerze identyfikacyjnym PL 3361097644

h) Gidwnym przedmiotem dzialalnosci Spolki w badanym okresie zgodnie ze statutem byla

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46907 wg PKD 2007), w szczegélnosci - sprzedaz
artykuldw elektrycznych i oswietleniowych.

i) W okresie badanym oraz do dnia zakonczenia badania organem Kierujacym Spolka byl Zarzad

w skladzie:
Prezes Zarzadu - Andrzej Jurczak
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Tomasz Jurczak
Cztonek Zarzadu — Monika Jurczak
Czlonek Zarzadu — Mirostawa Irena Jurczak — Serwinska do dnia 20,11.2009 r,

1) W skiad Rady Nadzorczej w okresie badanym, od dnia przeksztalcenia Spolki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akeyjna— 20.11.2009 r. wchodzili:

Mirostawa Jurczak — Serwinska
Alicja Jadwiga Jurczak
Mariusz Wingralek

k) Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w okresie od 1 kwietnia 2009 r. do 31
marca 2010 r. wynosito 170 0s0b, a w poprzednim roku obrotowym - 150 oséb.

2. Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a) Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sig 31 marca 2010 r. mialo
charakter obligatoryjny w rozumieniu art. 64 ust. | ustawy o rachunkowosci. Zostalo ono
zlecone przez Spotke zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia
05.10.2009 r. i podjete przez podmiot uprawniony na podstawie zawartej umowy o badanie z
dnia 16 lutego 2010 r.

b) Audyt i Doradztwo Podatkowe PROFIT prowadzone przez Beatg Nawrot, z siedzibg w Gdyni,
ul. Spokojna 20D/3 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nr
ewidencyjny 2728 i w jego imieniu badanie przeprowadzila:

- Beata Nawrot wpisana do rejestru bieglych rewidentow pod nr 9779

Audyt | Doradziwe Podatkowe PROFIT Beata Nawrol
81-349 Gdynia, ul. Spokopna 200D 3, tel. 058 668 12 31, e-mail: nawrote netz.com.pl
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¢) Zardéwno podmiot uprawniony. jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 r o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649)

¢) Badanie przeprowadzono w okresie od 24.05.2010 r. do 11.08.2010 r., z przerwami

d) Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgceych sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

e) Spolka wudostepnila bieglemu rewidentowi wszystkie sprawozdania finansowe, Kksiggi
rachunkowe oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielono niezbednych wyjasnien.
Zarzad Spolki zlozyl stosowne oswiadczenie na pismie o:

- kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,

- ujawnieniu w sprawozdaniu wszelkich istotnych zdarzen, Ktore nastgpily po dacie bilansu
do dnia zlozenia oswiadczenia.

W o$wiadczeniu stwierdzono. ze udzielone nam informacje byly przekazane rzetelnie i zgodnie

z wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na ksztalt sprawozdania

finansowego.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 marca 2009 roku podiegalo
badaniu przez podmiot uprawniony Audyt i Doradztwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrot
z siedzibg w Gdyni i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spofki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 marca 2009 roku zostato
zatwierdzone na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow w dniu 3 lipca 2009 roku, na Ktorym
podjeto uchwalg o podziale zysku netto za ubiegly rok obrotowy na:

- kapital zapasowy — 2217 718,73 zl
- wyplatg dywidendy ~ 250 000,00 zl

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 marca 2009 roku wraz z odpisem
podjetych uchwal oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostato zlozone dnia 7 lipca 2009 roku
do sadu rejestrowego i opublikowane w Monitorze Polskim B nr 393 z dnia 26 lutego 2010 roku.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 marca 2009 roku zostal prawidlowo wprowadzony
jako bilans otwarcia na dzien 1 kwietnia 2009 roku.

Audyt | Doradziwo Podatkowe PROFIT Beaty Nawrot
81-549 Gdvma, ul, Spokoma 2003, tel. 058 668 12 31, e-mail: nawrote netz.com. pl )
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B. Czes¢ analityczna

Analiza przedstawiona w niniejszym rozdziale zostala przeprowadzona na podstawie danych

finansowych zawartych w:

- sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 marca 2010 roku, Kidre bylo
przedmiotem naszego badania,

- zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 marca 2009
roku,

- zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 marca 2008
roku.

I. Dynamika i struktura pozycji bilansowych

Dg(%a:};;:a [?mn)a;l;:\)a Struktura Struktura Struktura
AKTYWA 2007108 008105 2007108 2008/09 2009/10
~ o %) (%) (%) (%)
A, AKTYWA TRWALE 266,9 1077 148 26.8 270
0 Wartasci niematerialne | prawne 1249 932 0.3 0.3 0.2
1l Razeczowe shtywa trwile 2192 1119 139 206 216
1] Naleznosci diugoterminowe N 884 0.0 5.0 4.2
IV Inwestyeje dingoterminows 1000 (L0 ol 0.0 0.0
v Diugoterminowe rozliczenta 3383 1386 0.8 0.9 10
miedzyokresowe
IB. AKTYWA OBROTOWE 1265 1063 85.2 732 73.0
| Zapasy 1135 102.5 428 330 R i)
i Naleznosei krotkoterminowe 137.6 110,7 415 388 403
1. Inwestycje RKrotkoterminowe 700 194.0 04 02 03
v Kr_c'nkownmnowc rozliczenia 358.8 574 03 12 0.7
migdzvokresowe

SUMA AKTYWOW 1472 106,7 100,0 100,0 100,0

D’)()';;‘;f:’;‘k)a D,‘\;:)a‘;';::a Struktura Strukturas Struktura

PASYWA 3007108 SCOEA 2007/08 2008/09 2009/10

i (%) (%) (%) (%) (%)
A. KAPITAL WLASNY 1156 107.3 27,6 216 21.8
i Kapital podstawowy 100.0 100.0 34 23 22
V. Kapital (fundusz) zapasowy 152.7 1063 128 13.2 132
Vi Pozostate kapitaly rezerwowe 100,0 100.0 03 0,3 0.3
IVIIL  Zysk (strata) nelo 779 1127 109 38 6.1
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
5 S 7 &
B NA ZOBOWIAZANIA 8 196 24 s i
] Rezenwy na zobowuzans 1166 734 0.8 (.6 0.4
1l Zobowigzania dlugoterminowe 4320 7.6 4.7 139 14
. Zobowigzania krotkoterminowe 1416 114 66,1 636 064
IV Rozliczenia migdzy okresowe 46.8 0.0 0.8 0.3 0.0
SUMA PASYWOW 147.2 106,7 100,0 100.0 100,0
Audyvt | Doradziwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrol
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I1. Dynamika i struktura pozycji wynikowych

Dynamika Dynamika Dynamika Dynamika
A 3 200809 2009/ 14 2008049 2009710
A A ] e
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2007/08 2008/0% 2007/08 200809
(wzh) (w 21) (Y6} (%)
a Proychiody neto ze sprzedafy i 15 905 266.08] 62 177.94 1188 99.9
Zrownane z nimi
B Koszly dzialalnosci operacyjnej 16 660 027.94] <210 134.20 120.7 99.8
C  Zysk (strata) ze sprzedazy -754 761.86( 147 956,26 80.1 1049
D Pozostale przychody operacyine 1 061 022,14 312 254,67 2175 1159
£ Pozostale kosziy operacyjne 854 373.28 288 022.07] 2655 121.0
p Zysk(strata) na dziatalnosci 548 313,001 172 188.86 86.9 104,7
operacyjnej
G Przychody finansowe 4911.61 151 917.87 1149 S00.8
H  Koszty finansowe 250 319.03 79 36942 2192 117.2
y  Zosk (steats) zdzalaluokel 793 720,42 24473731 80,2 1076
gospodarczej
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 x X
K Zysk (strata) brutto -793 720,42 244 737,31 80,2 107,6
L Podatek dochodowy =92 890,00 -68 598.00 88.9 90.8
N Zysk (strata) netto -700 830,42 313 335,31 779 112,7
Struktura i dynamika Kosztow dzialalnosci operacyjnej:
01.01.2007-31.03.2008 01.04.2008-31.03.2009 01.04.2009-31.03.2010
Lp. Rodzaj kosztdw
kwota strukt.% Kwola strukt. % kwola strukt. %
|| Amortyzacia 1312 17767 .63 1 208 557.07 124 1 096 970.89 113
s | Zuzycie materiatow 405543
" | energii ki 138 1 033 91357 1.06 I 180 233 69 122
3 | Ustugi obce 3342 03384 4.13 4226 12488 435 A 790 42836 493
4 | podaki i optaty 8877285 0.11 96 713,43 0.10 151 19531 0.16
5 | Wynagrodzenia 8078 67324 10.02 9 581 915.60 985 10 476 289,01 1079
Ubezpicczenia
6 spoteczne i inne
Swiadezen | 797 657 48 223 | 899 849 65 193 2 142 447 80 221
Pozosiale Koszty R
K rodzajowe 94977759 118 906 363 .51 093 953.677.36 098
8 Wartos¢ sprzedanych
Comasn L romiarichy 6392762364 | 7930 7831730188 | 8052 fcsdencd] . L.
RAZEM 8061077174 | 100,00 97 270 79968 | 100,00 97 060 66548 | 100,00
Audyvt i Doradzaiwo Podatkowe PROFET Beata Nawrot
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IV. Ogoélna ocena dzialalnoSci

1. Bilans

Aktywa

Struktura aktywdw bilansu Spotki w badanym okresie odzwierciedlata profil prowadzonej
dzialalnosci Spotki charakteryzujacy si¢ przewaga aktywow obrotowych w sumie bilansowe;.

Dynamika majatku trwalego wyniosta 107,7% i byia nizsza niz w roku poprzednim (266,9%).
Wzrostu dynamiki nie odnotowano w zadnej z glownych pozycji aktywow trwalych. Spadek
dynamiki wystapil w: wartosciach niematerialnych i prawnych (z 124,9% na 95,2%). rzeczowych
aktywach trwatych (z 219.2% na 111,9%), dlugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych (z
228.2% na 128.6%).

Dynamika majatku obrotowego wyniosta 106,3% i byla nizsza niz w roku poprzednim (126,5%).
W wewnetrznej strukturze majatku obrotowego w roku badanym wzrost dynamiki odnotowano
w inwestycjach krétkoterminowych (z 70,0% na 194,0%). Spadek dynamiki wystapil w zapasach
(z 113,5% na 102,5%), wartosci naleznosci krotkoterminowych (z 137,6% na 110,7%) oraz
krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych (z 358.8% na 57.4%).

W wyniku omawianych zmian w strukturze i dynamice poszczegélnych skladnikow aktywow,
wskaznik dynamiki sumy bilansowej wynidst 106.7 % w badanym roku.

Pasywa

Struktura pasywéw charakteryzuje si¢ dodamimi wskaznikami kapitalu wlasnego w kolejnych
analizowanych latach obrotowych. W analizowanych okresach wskaznik ten wynosil: 27,6% w
2007 roku, 21,6% w roku poprzedzajacym rok badany i 21.8% w roku badanym.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania obejmujace 78,2% struktury pasywow w roku badanym
wykazaly przyrost (dynamika 106.5%).

W badanym roku nie odnotowano wzrostu dynamiki w zadnej z glownych pozycji zobowigzan i
rezerw, Spadek dynamiki wystapil w: rezerwach na zobowiazania (z 116,5% na 73,4%), wartosci
zobowiazan dlugoterminowych (z 432,0% na 87,6%) oraz wartosci zobowigzan
krétkoterminowych (z 141,6 % na 111,4%).

Udzial zobowiazan krotkoterminowych w strukturze pasywow w analizowanych latach pozostaje
na zblizonym poziomie: 66,1% (w roku 2007/08), 63.6% (w roku 2008/09) i 66.4% (w roku
2009/10).

Zmniejszyl si¢, w stosunku do roku ubiegtego udzial zobowiazan dlugoterminowych w strukturze
pasywow (z 13,9% na 11.4%).

Audsvt i Doradztwo Poadatkowe PROFIT Beata Nawrot
81-549 Gdviua, ul. Spokojng 20073, tel. 058 068 12 3|, e-mail: nawrot netz.com.pl
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2.

Rachunek zvskow i strat

Analiza rachunku zyskow i strat wykazala nieznaczny spadek przychodéw ze sprzedazy w roku
badanym o 622 tys. zi, tj. 0 0,1%, kosztow operacyjnych o 210,1 tys. zt — 0.2%. Zysk na
sprzedazy wzrdsl o 148,0 tys. zL, tj. 0 4,9% w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

W kosztach operacyjnych najwigkszy wzrost odnotowaty:

- podatki o oplaty — dynamika 156.2%

- zuzycie materiatow i energii —dynamika 114,2%

- ustugi obce ~ dynamika 113,4,%

- koszty pracy (wynagrodzenia oraz ubezpieczenia spoleczne i inne sSwiadczenia na rzecz
pracownikow) - dynamika 109.9%

W strukturze rodzajowych kosztow operacyjnych najwigkszy udzial majq w analizowanych latach
koszty pracy: 59.2% w 2007/08 roku, 60,6% w roku poprzedzajgeym i 60,7% w roku badanym.

3. Ocena na podstawie wskaznikow

W roku badanym nastapil wzrost rentownosci - wskaznik rentownoS$ci sprzedazy netto podwyzszyl
si¢ z2,5% na 2,8%. a wskaznik rentownosci brutto - z 3,0% na 3,2%.

W efekcie dzialalnos¢ Spotki przyniosia za rok obrotowy zysk netio w wysokosei 2 781,1 tys. zth.
Wskazniki finansowe liczone dla trzech poziomow plynnosci nie osiggajq postulowanych wartosci,
pozostaja na podobnym poziomie jak w latach poprzednich.

Szybkosé obrotu zapaséw ulegla wydiuzeniu o 4 dni w stosunku do roku ubieglego i wyniosla 54
dni.

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami ulegta wydluzeniu w roku badanym o 11 dni w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosta 62 dni.

Okres splaty zobowigzan ulegl wydiuzeniu o 10 dni w stosunku do roku poprzedniego i wyniosl
w roku badanym 82 dni.

Kontynuacja dzialalnosci

Zarzad Spolki przyjal przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od | kwietnia 2009 r.
do 31 marca 2010 r. zalozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zarébwno ustalenia przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki, jak tez wyniki
przeprowadzonej analizy pozwalaja stwierdzi€, ze nie wystgpuje zagrozenie Kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej Spotki w okresie najblizszego roku od dnia bilansowego.

Auds 11 Doradziwo Podathowe PROFLT Beata Nawrot
81-549 Gdynia, ul. Spokojna 20023, tel, 058 668 12 31, e-mail: nawrovinetz.com.pl )
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C. Cz¢s¢ szezegolowa

1. Stosowany system ksi¢gowosci

—

. Badana Spdlka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
spelniajaca podstawowe wymagania okreslone przepisami art. 10 ustawy o rachunkowaosci.

2. W badanym okresie ksiegi rachunkowe prowadzone byly w siedzibie Spotki.

3. Ksiggi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sa one w technice komputerowej i speiniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.
Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu  do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajace.

4. Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sa w sposdb prawidlowy
i obejmuja migdzy innymi zakres okreslony przepisami art. 17 ustawy o rachunkowosci.

5. Zasady wyceny bilansowej zgodne sa z przepisami rozdzialu 4 ustawy o rachunkowosci.

6. Przyjete zasady rachunkowosci sa stosowane w sposob ciagly. a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslana jest
przyczyna wprowadzenia zmian, ich wplyw na wynik finansowy za biezacy rok obrotowy oraz
informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnoesé danych finansowych dotyczacych okresu
biezacego i ubieglego.

7. Zbadane przez nas transakcje dokumentowane byly w sposdb kompletny. przejrzysty i zostaty
poprawnie zakwalifikowane i ujete w ksiggach rachunkowych.

8. Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodow ksiggowych. Dowody ksiggowe odpowiadaja wymogom ustawy o rachunkowosci,
zawieraja wskazanie okresu, kiorego dotycza i podpis stwierdzajacy ich zakwalifikowanie
do uj¢cia w ksiggach.

9. Dane z uzgodnionych ksiag rachunkowych zostaly poprawnie przeniesione do poszezegdlnych
czgsei sprawozdania finansowego.

10. Dokumentacja ksiegowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane

sq wlasciwie.

Audyt | Doradatwo Podatkowe PROFTT Beata Nawrol
81-549 Gdvima, ul. Spokona 20D 3, tel. 058 668 12 31, e-mail: nawrotg netz.com.pl
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I1. Inwentaryzacje

1. Spotka ustala rzeczywisty stan aktywow i pasywow stosujac przepisy ustawy o rachunkowosci
dotyczgce przedmiolu. czgstotliwosci i termindw inwentaryzacji.

2. Stwierdzone w wyniku inwentaryzacji réznice rozliczono w ksiggach badanego okresu.
W trakcie inwentaryzacji zostal przeprowadzony przeglad dalszej przydatnosci poszczegolnych
skladnikow zapasow oraz reainosci sald rozrachunkéw z tytulu naleznosei i zobowigzan.

111. Prawidlowo$¢ i rzetelnos$é ksiag rachunkowych

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania
ksiag rachunkowych i dowoddw ksiggowych stanowiacych podstawg zapisow oraz powigzan
danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajgq uzna¢ ksiggi
rachunkowe za ogodlnie spetniajgce warunek prawidtowosci. Inwentaryzacje aktywow i pasywow,
przeprowadzong w zakresie, terminach i 2z czestotliwoscia przewidziang w  ustawie
o rachunkowosci mozna uznad za poprawna.

Audyt 1 Doradztwo Podathkowe PROFIT Beata Nawrot
51-549 Gdvnia, ul. Spokoina 2003, tel. 058 668 12 3. e-manl: nawroti netz.com.pl \
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IV. Charakterystyka wazniejszych pozycji sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31 marca 2010 r.- Aktywa

Al. WartoSci niematerialne i prawne

Wartos$é netto wartosci niematerialnych i prawnych na dzien bilansowy wyniosta 110 090.64 zi
(na dzien 31.03.2009 r.: 115 675,04 21).

W roku badanym Spolka dokonala odpiséw amortyzacyjnych od wartosei niematerialnych
i prawnych w wysokosci 90 920,40 zi.

Strukture i zmiany wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiono w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

All. Rzeczowe aktvwa trwale

Wartosé¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien bilansowy wyniosta 9 881 211.30 71
(na dzien 31.03.2009 r.: 8 828 287,85 zl).

W roku badanym Spotka dokonala odpisow amortyzacyjnych od rzeczowych aktywdw trwalych
w wysokosci 1 006 050.49 zi.

Strukture i zmiany rzeczowego majatku trwalego przedstawiono w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

AlIL. Naleznosci dlugoterminowe

Warto$é naleznodci dlugoterminowych na dzien bilansowy wyniosla | 896 800,00 zf (na dzien
31.03.2009 r.: 2 146 400,00 z1).

Pozycja obejmuje raty kredytu nalezne od wspolkredytobiorcodw, przypadajace do splaty po
31.03.201 1 r.

AV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzvokresowe

Wartos¢  dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzief bilansowy wyniosia
454 918.00 z! (na dzien 31.03.2009 r.: 353 673,00 zi).
Pozycja obejmuje aktywa z tytuiu podatku odroczonego.

Strukturg i zmiany dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych przedstawiono w dodatkowych
notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Bl. Zapasy

Wartoé¢ zapasow na dzien bilansowy wyniosta 14 469 792,15 21 (na dzien 31.03.2009 r.
14 117 221,92 z) i obejmowala gléwnie towary handlowe.

Audyr 1 Doradztwo Podatkowe PROJ T Beata Nawrot
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Zapasy towaréw handlowych wykazane sq w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy aktualizujace
ich wartosé, a rozchod wyceniany wedlug metody FI-FO (,,pierwsze przyszlo — pierwsze wyszio™).

Zapasy palet — opakowan bezzwrotnych ustala si¢ w oparciu o spis z natury na dzien bilansowy.
Wysokos¢ odpisow aktualizujacych zapasy zostala przedstawiona w dodatkowych notach

objasniajacych do sprawozdania finansowego.

BIl. Naleznosci krétkoterminowe

Wartosé naleznosci krotkoterminowych na dzien bilansowy wyniosla 18 416 564,36 z} (na dzien
31.03.2009 r.: 16 638 998,80 z1).

Naleznosci wyceniono na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej i wykazano w bilansie
w Kwocie netto, tj. po pomnigjszeniu o utworzone odpisy aktualizacyjne.

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych naleznosci zostata przedstawiona w dodatkowych notach

objasniajacych do sprawozdania finansowego.
Naleznosci przedawnionych nie stwierdzono.

Nalezno$ci z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych i innych

Pozycja obejmuje naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug — podatek naliczony i nalezny
podlegajgcy rozliczeniu w nastgpnych miesiacach sprawozdawczych.

Inne naleznoS$ci krotkoterminowe
Pozycja obejmuje kwoty rat nalezne od wspolkredytobiorcow, przypadajace do zaplaty w roku

nastepujacym po badanym, kwoty zaplaconych kaucji, wadiow i zaliczek na poczet ustug oraz
naleznosci od pracownikow.

BIIL. Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Pozycja obejmuje akcje przeznaczone do sprzedazy w roku nastgpujacym po badanym.

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

Kasy Raclmnhs Inne Razem
e hankowe
Stan na 31.03.2009 18 871,28 57 690.78 76 562,06
Stan na 31.03.2010 28 569.96 36 632,84 13 350,00 78 552.80
Audyt i Doradztwo Podatkowe PROEFIT Beata Nawrot
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Struktura  srodkow  pienigznych zostala przedstawiona w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Stan srodkow pienigznych w kasie jest zgodny z saldem wykazanym w ostatnich raportach
kasowych i zostal potwierdzony w drodze spisu z natury.

Stan Srodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych jest zgodny z saldami wykazanymi
w ksiggach i zostal uzgodniony z bankami na dzien bilansowy.

BIV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wartosé krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien bilansowy 305 545.64 71 (na
dzien 31.03.2009 r.: 532 110,50 z}).

Strukture rozliczen migdzyokresowych przedstawiono w dodatkowych notach objasniajgeych
do sprawozdania finansowego.

Bilans dzien 31 marca 2010 r.- Pasywa

Al. Kapital podstawowy

Wartos¢ kapitalu podstawowego na dzien bilansowy wyniosta 1 000 000,00 zt (na dzien
31.03.2009 r.: | 000 000,00 z1).
W trakcie okresu sprawozdawczego wartosé Kapitatu podstawowego nie ulegla zmianie.

Wykazana na dzien bilansowy wartos¢ Kapitalu podstawowego jest zgodna ze statutem spotki oraz
odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

AlV. Kapital zapasowy

Wartosé kapitalu zapasowego na dzien bilansowy wyniosia 6 020 186.91 z! (na dzien 31.03.2009r.:
5661 086,18 zl).

Pozycja obejmuje kapital zapasowy powstaly w wyniku polaczenia spolek w roku 2006 oraz
podzialu zysku netto za lata poprzednie.

AVI. Pozostale kapitaly rezerwowe

Warto$é pozostatych kapitalow rezerwowych na dzien bilansowy wyniosta 144 426,61 zI (na dzien
31.03.2009 r.: 144 426,61 zt).

Pozycja obejmuje kapital rezerwowy utworzony w wyniku podziatu zysku roku 2002.

Audvi ) Doradztwo Padathowe PROFLET Beata Nawrol
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Bl. Rezerwy na zobowiazania

Wartosé rezerw na zobowigzania na dzien bilansowy wyniosta 197 952,00 2} (na dzien 31.03.2009
r.. 269 792,05 =zti).

Spotka ustala i wykazuje rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zgodnie
# przepisami ustawy o rachunkowosci.

Porycja pozostalych rezerw obejmuje  rezerwe na Swiadczenia urlopowe, rezerwe na Kosziy
energil.

Zmiany stanu i strukiura rezerw zostaly przedstawione w dodatkowych notach objasniajgeych
do sprawozdania finansowego.

BIl. Zobowigzania dlugoterminowe

Wartosé zobowigzan diugeterminowych na dzien bilansowy wyniosta 5 212 768,16 21 (na dzien
31.03.2009 r.: 5 949 007,84 =i).

Zobowiazania dlugoterminowe z fvtulu kredytdw i pozyczek

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow - raty przypadajace do zaplaty po
31.03.201 1 r., w tym: raly kredytéw na nabycie nieruchomosci w kwocie 2 868 400,00 2t oraz raty
kredytu nalezne od wspétkredytobiorcow w kwocie 1 896 800.00 zi.

Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe

Pozycja obejmuje zobowiazania z tytulu leasingu, przypadajace do splaty po 31.03.2011 r.

Blll. Zobowiazania krétkoterminowe

Wartos¢ zobowiazan krétkoterminowyeh na dzien bilansowy wyniosta 30 327 087,17 21 (na dzien
31.03.2000 r.: 27 225 039,51 z1).

Zobhowiazania krotkoterminowe wykazywane sq w wartosci wymagajgcej zaplaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obeych zostaly wycenione na dzien bilansowy wedlug kursu
sredniego NBP obowigzujacego na dzien 31.03.2010 r.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug

Strukiura czasowa zobowigzan krotkoterminowych 2 tytulu dostaw i ustug zostata przedstawiona w
dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Audyt i Doradatwo Podathowe PROFLT Beata Nawrol
21-549 Gevnia, ul, Spokojna 20073, tel, D58 668 12 31, e-mail: nawroti netz.com. pl J
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyezek

Wartosé zobowigzan na dzien bilansowy wyniosta 4 153 840.83 zl (na dzien 31.03.2009 r.
2 804 504.02 zt).

Pozycja obejmuje zobowiazania z tytulu zaciagnigtych pozyczek oraz kredytoéw przypadajacych do
splaty w roku nastgpnym po badanym. w tym raty kredytu nalezne od wspolkredytobiorcow w
kwocie 249 600,00 zi

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Wartos¢ zobowigzan na dzien bilansowy wyniosta 2 673 369,46 zl (na dzien 31.03.2009 r.:
588 286,35 z).

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytulu zawartej umowy faktoringowej oraz raty leasingu,
przypadajace do splaty w roku nastgpnym po badanym.

Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen

Wartos¢ zobowiazan na dzien bilansowy wyniosta | 135 685.75 21 (na dzien 31.03.2009 r.:
1172 170,12 2l).

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od
osdb prawnych i fizycznych oraz skladek na ZUS i PFRON.

W badanym okresie Spotka byla kontrolowana przez organy podatkowe w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za 2006 rok.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodq wyrywkowa —
dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w deklaracjach
podatkowych. W zwiazku z tym moga wystapi¢ roéznice pomigdzy wynikami ewentualnych
kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda pelna. a zobowigzaniami wykazanymi
przez Spolkg.

B1V. Rozliczenia miedzvokresowe

Wartosé rozliczen miedzyokresowych na dzien bilansowy wyniosta 0,00 zt (na dzien 31.03.2009
r.. 111 858,25 zi).

Rok badany by! ostatnim okresem rozliczenia ujemnej wartosci firmy, powstalej w wyniku
polaczenia z ,Firmg Handlowa GRODNO™ Sp. z 0.0. w 2006 roku.

Audyt 1+ Doradztwo Podathowe PROFIT Beata Nawrot
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 marca 2010 r.

Spoika sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie porownawezym.
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

W badanym okresie Spotka osiagnela przychody z dziatalnosci podstawowe] w wysokosci
100 247 025,46 zt (w poprzednim roku: 100 309 203,40 zi).

Strukture przychoddéw osiagnietych w okresie od 1.04.2009 r. do 31.03.2010 r. przedstawiono w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

W badanym okresie Spoltka poniosta koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 97 060 665,48 7|
(w poprzednim roku: 97 270 799,68 zi).

Struktura i dynamika kosztéw operacyjnych zostala przedstawiona w czesci B.11 raportu.
Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej

W badanym okresic Spétka osiagnela zysk na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci
617 196,21 zt (w poprzednim roku: zysk w wysokosci 592 963,61 zl). Najwigkszy wplyw na
osiaggnigcie zysku mialy (podobnie jak w roku poprzednim) uzyskane bonusy marketingowe, ktore
stanowia 40,0% pozostalych przychodéw operacyjnych, po wytaczeniu przychodow z tytubu
wrefakuur”.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W badanym okresie Spotka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 349 806,15 zt
(w poprzednim roku: stratg w wysokosci 422 354,60 zl). Na zmniejszenie straty na dzialalnosci
finansowej wplyngta wartos¢ odsetek uzyskanych od kontrahentow. w stosunku do roku
poprzedniego wzrosly one (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu odsetek)
0 203.0%.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

W rachunku zyskow i strat za badany okres wykazano podatek dochodowy w wysokosci
672 696.00 zt (w poprzednim roku: 741 294,00 zt).

Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych za okres od 1.04.2009 r. do 31.03.2010 r. Wynosi
898 421,00 zt. Zmiana stanu aktywow i rezerw na podatek odroczony obnizyla wartos¢ podatku
wykazanego w rachunku zyskow i strat o kwote 225 725,00 z1.

Rozliczenie pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od osob
prawnych od wyniku finansowego brutto zostalo przedstawione w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Audve | Doradzewo Podathowe PROFIT Beata Nawron
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Wynik finansowy netto

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy kortczacey sie 31 marca 2010 r. wykazuje zysk netto w
wysokosci 2 781 054,04 zi (w poprzednim roku: 2 467 718,73 z1).

Wyszczegdlnienie Kwota (z1)
Zysk ze sprzedazy 3 186 359,98
Zysk na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 617 196,21
Strata na dzialalnosci finansowej -349 806,15
Podatek dochodowy - 672 696,00
Zysk netto 2 781 054,04

V. Poprawnos¢ i wystarczalnosé pozostalych elementéw sprawozdania finansowego

1. Informacja dodatkowa

Spotka prawidiowo i zgodnie z art.48 ustawy o rachunkowosci sporzadzila informacje dodatkowa,
obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnvm

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym prawidlowo prezentuje zmiany, Ktore wystapily w tym
kapitale w okresie od | kwietnia 2009 r. do 31 marca 2010 r.

3. Rachunek przeplywéw pienieznvch

Dane zawarte w rachunku przeplywow pieni¢znych sa prawidiowo powigzane z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat za badany okres oraz z ksiggami rachunkowymi Spotki.

V1. Sprawozdanie z dzialalnosSci Spo6iki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziaialnosci Spotki w okresie od dnia | kwietnia
2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze sprawozdania finansowego, o ktérym wyrazilismy opinig¢ sa z nim zgodne.

Zakres informacji przedstawionych w sprawozdaniu z dzialalnosci odpowiada zakresowi
wynikajacemu z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Audvt + Doradzwo Podatkowe PPRO I'T Beata Nawrot
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D. Informacja koncowa

Miniejszy raport zawiera 20 siron kolgjino ponumerowanych. Kazda ze stron zaparafowano obok

numeru strony.

|. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietnia 2009 r. do 31 marca 2010 .

2. Sprawozdanie z diialalnodci Spolki za okres od 1 Kwietnia 2009 r. do 31 marca 2010 r.

w imieniu
Audyt i Doradztwo Podatkowe PROFIT Beata Nawrot
81-549 Gdynia, ul. Spokojna 200/3
nr ewidencyjny 2728

Kluczowy Biegly Rewident

Beata Nawrot
biegly rewident nr 9779

AUDYT 1 DORADZITWO PODATKOWE
"PROFIT" Beata MNawrot
B81-549 Gdyma, ul. Spokogna 20 Df3
MIP 584-196-68-44, Regon 190346515

Gdynia, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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6. Zaflaczniki

6.1. Tekst ujednolicony Statutu Emitenta

STATUT SPOtKI
GRODNO SPOtKA AKCYJNA
(tekst jednolity z dnia 10 grudnia 2010r.)

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spoétka dziata pod firmg GRODNO spoétka akcyjna.
2. Spotka moze uzywad skrétu firmy GRODNO S.A., a takze wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

3. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia GRODNO spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Michatowie-

Grabinie.
§2
Siedzibg Spotki jest Michatéw-Grabina.
§3
Spotka dziata na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica.
§4

1. Spodtka moze tworzyc filie, oddziaty, zaktady i inne jednostki organizacyjne w kraju i za granica.

2. Spotka moze by¢ udziatowcem (akcjonariuszem) w innych Spétkach, w tym rdéwniez w Spédtkach z udziatem
zagranicznym.

§5
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§6
1.  Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
a) 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
b)  46.47.Z Sprzedaz hurtowa mebli, dywandéw i sprzetu oswietleniowego,
c) 71.11.Z Dziatalnos$¢ w zakresie architektury,
d) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw z wytgczeniem: magazynowania i przechowywania
paliw gazowych,

f)  49.41.Z Transport drogowy towaroéw,
g)  43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

h)  43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

=

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—
=

27.40.Z Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego,

~
<

47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

=

33.14.Z Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (dot. wytgcznie: naprawy i konserwacji réznorodnego sprzetu
elektrycznego),

m) 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

n)  62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
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o) 74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

2. W przypadku, gdy prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych w ust. 1 wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spétka podejmie te dziatalnos¢ po uzyskania takiego zezwolenia lub koncesji.

Il. KAPITAL, AKCJE, AKCJONARIUSZE
§7

1.  Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie na 10.000.000 (dziesie¢ miliondw)
zatozycielskich akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Imienne akcje serii A sg akcjami zatozycielskimi, akcjami pierwszej emisji i oznaczone sg numerami od 00000001 do
10000000. W kolejnych emisjach akcji dopuszcza sie mozliwos$¢ emisji akcji imiennych lub na okaziciela.”

3. Kwota na pokrycie kapitatu zaktadowego zostata wptacona w catosci.

&

Spoétka moze emitowac obligacje i obligacje zamienne na akcje.
88

1. Akcje zatozycielskie serii A sg uprzywilejowane co do gtosu. Na kazdg akcje uprzywilejowang przypadajg 2 (dwa) gtosy na
Walnym Zgromadzeniu.

2. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

3. Ksiega akcyjna Spétki moze by¢ prowadzona w formie elektronicznej. Spotka moze zleci¢ prowadzenie ksiegi akcyjnej
bankowi lub firmie inwestycyjnej.

§9
Zatozycielami Spétki Akcyjnej sa:
1. AndrzejJurczak,
2. Jarostaw Tomasz Jurczak.
§10

Akcje Spotki moga by¢é umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (z zastrzezeniem art. 363 § 5
Kodeksu spotek handlowych) oraz zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone (umorzenie dobrowolne).

1Il. ORGANY SPOLKI
§11
Organami Spofki sg:
A. Walne Zgromadzenie,
B. Rada Nadzorcza,
C. Zarzad.
A. WALNE ZGROMADZENIE
§12

1. Walne Zgromadzenie ma kompetencje okreslone w niniejszym Statucie, Kodeksie spdtek handlowych i innych
przepisach prawa.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§13
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
2. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki, w Matopolu lub w Warszawie.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. W sytuacjach przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych uprawnienie do
zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszom reprezentujgcym odpowiednig czesé
kapitatu zaktadowego Spofki.

4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposdb przewidziany w Kodeksie spétek handlowych.
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§14
1. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych akgji.

2. Uchwaty podejmowane s bezwzgledng wiekszoscig gtoséw waznie oddanych, chyba ze przepisy Kodeksu spoétek
handlowych lub niniejszego Statutu stanowig inacze;j.

3. Zastawnicy i uzytkownicy akcji s3 uprawnieni do wykonywania prawa gtosu z akcji.
§15

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek tej Rady, a w przypadku ich nieobecnosci
cztonek Zarzadu.

§16
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoéj regulamin okreslajgcy organizacje i tryb prowadzenia obrad.
B. RADA NADZORCZA
§17

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlng
trzyletniag kadencje.

§18
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej takze na
pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spétki. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu 2 (dwdch)
tygodni od dnia otrzymania wniosku.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

4. Zasady podejmowania uchwat w trybie wskazanym w ust. 3 okresla regulamin Rady Nadzorcze;.
§19

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady i obecnos¢
na posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej cztonkdw.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwyktg wiekszosci gtosow. Jezeli gtosowanie pozostaje nierozstrzygniete, decyduje
gtos przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§20
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki.

2. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spotki oraz sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

b) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,
c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych mowa w punktach a) i b),--
d) zawieszenie w czynnosciach z waznych powodéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

e) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spétki w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé.

C. ZARZAD
§21

1. Zarzad sktada sie z 2 (dwodch) do 5 (pieciu) cztonkdéw, w tym Prezesa, powotywanych przez Walne Zgromadzenie
bezwzgledng wiekszoscia gtoséw. Liczbe cztonkdw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Zarzadu s powotywani na wspdlna trzyletnig kadencje.
3. Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ powotywani na nastepne kadencje.

4. Cztonek Zarzadu, ktéry ztozyt rezygnacje zobowigzany jest pisemnie poinformowac o tym Rade Nadzorcza.
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§22

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg lub Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu, w tym nabycie i zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym.

2. Zarzad Spoftki zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.
§23

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki oraz reprezentowania Spotki upowaznieni sg cztonkowie Zarzagdu samodzielnie.
§24

W umowie miedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spodtke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

IV. RACHUNKOWOSC SPOtKI
§25

Za prawidtowe prowadzenie ksiegowosci Spoétki odpowiedzialni sg cztonkowie Zarzadu. Spétka prowadzi ksiegi zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.

§26
1. Spoétka prowadzi rzetelng ksiegowoéé¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spotki jest okres kolejnych dwunastu miesiecy kalendarzowych, ktéry rozpoczyna sie w dniu 1
kwietnia i koriczy w dniu 31 marca.

§27

1. W ramach obowigzujgcych przepisow, w Spoétce bedg istniaty fundusze i kapitaty, ktorych istnienie jest prawem
nakazane, w tym w szczegolnosci Spétka tworzy kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy.

2. Spoétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty. Sposob ich wykorzystania okresla
uchwatg Walne Zgromadzenie.

§28
Czysty zysk Spétki moze byé przeznaczony na:
1)  kapitat zapasowy,
2)  kapitat rezerwowy,
3)  dywidende dla akcjonariuszy,
4)  inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
V. LIKWIDACIJA SPOLKI
§29

1. Rozwigzanie Spotki nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w innych przypadkach przewidzianych
przez prawo.

2. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
3. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spétki z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”.
4. Likwidatoréw Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Liczbe likwidatoréw okresla Rada Nadzorcza.
5. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje kompetencje do czasu zakonczenia likwidacji.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§30
Przewidziane prawem ogtoszenia Spotki bedg zamieszczane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
§31

W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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6.2.

Aktualny Odpis z KRS

CODo

WA/21.01/444/2011

Operator: MATUSIAK Monika Strona 127

OCOZIAL CENTRALNE) INFORMACH
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czemiakowska 100

00454 Warszawa

Stan na dzien 21.01.2011 godz. 14:10:12

KRAJOWY REJESTR SADOWY

- c———

Numer KRS: 0000341683
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym | 20.11,2009
Ostatni wpis | Numer wpisu 3 | ata dokonania woisu 2100201
Sygnatura akt WAXIV NS-RE).KRS/308/11/515
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M, ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XI¥ WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenle formy prawnej SPOLXA AKCYINA
2.Namer REGON/NIP o
3.Firma, pod kidra spdtia driata GRODNO SPOLXA AKCYINA
4.0ene o wezedniejszef rejestragyi e
5.Cey proadsigbiorca prowada drislalooké — [NEE
| ospodarcza 2 incryi podmiotami na
podstawie umowy piikl cywine)?
6.Czy podmiot posiada status organizacyl  [NIE
|potytioz publicznego?

Rubryka 2 - Stedziba | adres podmiotu

1.Siedaiba kra) POLSKA, waj. MAZOWIECKIE, powist LEGIONOWSKI, gmina NIEFORET, miejsc. MICHALOW-
GRABINA
2.Adres ul. KWIATOWA, nr 14, boic. +~, miefsc. MICHALOW-GRABINA, kod 05-126, poczta NIEPORET, kraj

POLSKA

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

G rodnos
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CODo \WA/21.01/444/2011 Operator: MATUSIAK Monika Strona2z7
1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie |1 7.10,2009 DANUTA KDSIM-KRUSZEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.SZARA
statuty 14/15 REPERTORIUM A 8059/2009
2 10.12.2010R., REP. A NR 11474/2010, EWELINA STYGAR-JARDSINSKA ZASTERCA DANUTY
KOSIM-KRUSZEWSKIE) NOTARIUSZ W WARSZAWIE
Rubryka 5
1.Czas, na jaki 2ostals utworzona spétka Inmmczow
2.0enaczenie pisma innego nlt Moaitor |-

4.Cry stabut prryznaje upcawnienis |NIE
osobiste okredlonym akcioasduszom lub
tytuly uczestnictws w dochodach b
magathy okl e wyniajacych z skoi?
$.Cay cbigatoriusce majd prowo do udziahy (NIE
w Zyski?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.Okredienie okobczrodci powstana PRZEXSZTALCENIE
2.0pis spascbu powstania splks oraz UCHWALA NR 1 Z DNIA 7 PAZDZIERNIKA 2009 2GROMADZENIE WSPOLNIXOW GRODNO SP, Z 0.0,
Informacja 0 uchwale ZDECYDOWALD O PRZEKSZTALCENIU SPOLKI W/ SPOLXE AKCYINA GROCND SPGLKA AXCYINA

NOTARIUSZ DANUTA KOSIM-KRUSZEWSKA W WARSZAWLE REP. A B055/2009

3.Numer | data decyzjl Prezess Urzgda
Ochrony Konkurend)l | Keosumentdw o

00dze na dokonanie koacentracy
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spdtka
1 1. Narwa Lb firma GRODNO SPOLKA Z OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA
2 Narwa refestry, w Kideym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zaredestrowany
3. Numer w rejestrze 0000180654
4.Narwa sadu prowadeacego rejestr  [*0err
5.Numer REGON |o12144675
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokodd kapitaty zakladowego 1 000 000,00 Zt.
2.Wysokodl kaptalu docelowega [
3.0iczba ake wszystkich e 10000600
4.Wartos€ nominalna akch 0,10 2t

G rodnos
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. = \N &

CODo WA/21.01/444/2011 Operator: MATUSIAK Monika Strona 3z 7{:2 JeST RF(,

/V & ,:-—:—-\

5 Kmotowe ckredienia coeidl kaptaty 1000 000,00 2t / 7%,

wplaconego TS VAR »ﬂ";a‘b@
= R0 (e

6.Warto$é nominalna warunkowego - oW 2% ‘j_-j?.',g

podwybszenia kaptalu zakiadowego ‘i%}& A %",\} !
i Y

Informacja o wniesieniu aportu e I
\\ ’

Brak wpisdw Do s 2k

v

Rubryka 9 - Emisfa akai

1 |1Msawa sadi akap

A

2 Liczba akcll w dane) senl 10000000

3 Rodzaj uprzywilejoware | Sczba IMIENNE AKCIE SERIT A SA AKCIAMI ZAXOZYCIELSKIMI, AKCIAMI PRERWSZE) EMISH 1

akeji upezywilejowanych kb  |oznacZONE SA NUMERAMI OD 02000001 DO 10000000,

informacya, 2e akcje me sq AKCIE ZALOZYCIELSKIE SERIT A S4 UPRZYWILEDXOWANE CO DO GLOSU. NA KAZDA AKCIE
Nuprzywilejowane UPRZYWILEIOWANA PRZYPADAM, 2 (DWA) GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligadii zamiennych

Brak wpistw
Rubryka 11
1.Cry zarzad Iub rada administrujaca sa NIE
subskrypeyjnych? ]
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

G rodno*

1.Nazwa organu upramnionego do ZARZAD
regrezentowana podmioiu
2.5p0s6b reprezentacy podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT ORAZ REPREZENTOWANIA SPOLKT
UPOWAZNIEN] 54 CZLONKOWIE ZARZADU SAMODZIELNIE
Podrubryka 1
- Dane os6b wechodzacych w skiad organy:
1 |i-Nazwisko /[ Nazwa bib fema JURCZAK
2. Imiona MONIKA
3.Numer PESEL/REGON 75101200042
4 Numer KRS
5.Funikcia w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
§.Czy csoba wehodzaca w =kiad NIE
zarzadu 205tala zawieszona w
crynnodciach?
7.03ta do jakiej 2051203 Zawleszona |-
Strona 88
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o CODo WA/21.01/444/2011 Operator: MATUSIAK Monika Strona4z7
\5’.;’7 2 [1nemwisko f Nazwa Wb fima RRCZAK
ENS o) 2.1micna ANDRZE)
';‘:\_' frn- |- |3:Numer PESEL/REGON 74112500053
_.;.\/é)'b s 4. Numer KRS P
70 5. Funkea w organke reprezentiaeyn | PREZES ZARZADY
X - |6.Cry asoba wehodzaca w siiad NiE
z 2arzady 20561 ZaniesIona W
5 cryneodcach?
* [7.0ata do jakie] zostala zawieszona  feeee
3 |1Mazwisko / Nazwa lub firma WRCZAK
2.Imions JAROSEAW TOMASZ
3Mumer PESEL/REGON 75010800071
4 Numer KRS esse
S.Punkga w ceganie reprezentigacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Cry osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zoStaRE ZAAIESZOND W
coynnodcach?
7.Data do jakiej 20stala 2anieszona —-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 |LNazwa organy Jw NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzagoych w sktad organu
1 |LNeawisko JURCZAK SERWINSKA
2.Imlona MIROSLAWA
3.Numer PESEL 47101900543
2 |LNazwisko JURCZAX
2.1miona ALICIA JADWIGA
3.Numer PESEL 7S070300063
3 |LNazisko VANGRALEK
2.Imions MARIUSZ
3.Numer PESEL 64101210094
4 |LNazwisio JURCZAX
2.1miona WLODZIMIERZ MARIUSZ
3.Numer PESEL 72100107110
5 |LNanwisko WOINIAK
2. {micoa MARCIN PIOTR
3.Mumer PESEL 75032419351
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisdw
Strona 89
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CODo WA/21.01/444/2011 Operator: MATUSIAK Monika StronaSz7 g
~ N F
: =&
Dziat 3 AARNEER
’/ ~ Q' wE
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci oo [ SHR
1.Przedevick deislainaict preaddebiorsy |1 |46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA | ) }ﬁj,
2 |46, 47, 2, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI, DYWANOW ! SPRZETU O$wiEnsnowease O\ | *’i
3 |71, 11, 2, DZALAINOSE W ZAKRESIE AROHITEXTURY N 20N fﬁy "zi' .
4 |68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOASCT NA WEASNY RACHUNEX. NE 1
S {52, 10, 8, MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWARDW Z A E e
WYLACZENIEM MAGAZYNOWANIA | PRZECHOMYWANIA PALIW GAZOWYCH
3 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
7 |43, 21, 2, WYKONYWANIE INSTALACH ELEXTRYCZNYCH
8 |43, 22, 2, WYKONYWANIE INSTALAC) WOCNO-KANALIZACYINYCH, CLEPLNYCH, GAZOWYGH I
| |xumatyzacvinven
fa |33, 20, 2, INSTALOWANTE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU { WYPOSAZENTA
10 |27, 40, 2, PRODUKCIA ELEKTRYCZNEGO SPRZETU OSWIETLENIOWEGO
11 (47, 19, 2, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSSECIALIZOWANYCH
SKLEPACH
{12 |33, 14, 2, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZEN ELEXTRYCZNYOH
13 |77, 11, Z, VIYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW DSOBOWYOH [ FURGONETEK
14 |62, 02, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z CORADZTWEM W ZAKRESTE INFORMATYKI
15 |74, 10, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokuments Imwy'w ﬂmmua 2a chres od do
polu
1. Wamisnka o zhaseni 1 15.10.2010 01.04.2009 - 31.03.2010
rocmego sprawozdania
finansoweco s
2.Wiméanka o Zozeniy opinll |1 e 01.04.2009 - 31.03.2010
blegiego rewidenta
3.Wemianka o zistenty uchwaly |1 wonnn 01.04.2009 - 31.03.2010
lub postanowienia o
Zatwierdzeniu sprawoxdania
finansowego
9. Wamianka o siobeniu 1 weere 01.04.2009 - 31.00.2010
speawoedania ¢ dristainoid
podmiotu
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw
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WA/21.01/444/2011 Operator: MATUSIAK Monika

Strona6z7

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegloéd

Brak wpisow

g Rubryka 2 - Wierzytelnodci

Brak wpisow

zaspokojenie kosztéw postgpawania

Rubreyka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiodd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadio$ci z uwagi na fakt, ze majatek Mewyp!aalmgo dhuznika nie wystarcza na

Brak wplsow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekuci z uwagi na fakt, e z egzekucfi nie uzyska sie

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubeyka 3 - Zarzad komisarycany

Brak wpisow
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CODo WA/21.01/444/2011 Operator: MATUSIAK Monika Strona7z7

Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka S - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja 0 postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

P —
o
Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosa gospodarczej F‘S;D‘:R
= v

T

Brak wpisdw
Warszawa, 21.01.2011 godz: 14:10:12
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6.3.

Uchwalty dotyczace emisji akcji serii B

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
GRODNO spétka akcyjna
z siedzibg w Michatowie - Grabinie
z dnia 21 stycznia 2011 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajgc na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych podejmuje
uchwate nastepujacej tresci:

w

Podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 1.230.000

zt (jeden miliondw dwiescie trzydziesci tysiecy ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 230.000 zt (dwiescie trzydziesci
tysiecy ztotych).

=

trzystu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

[y

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

=

2. Akcje serii B beda akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcjom serii B nie bedg przyznane szczegélne uprawnienia.

0. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 2.300.000 (dwdch milionédw

1. Akcje serii B zostang objete za wkiady pieniezne. Akcje zostang optacone w catosci przed zarejestrowaniem

ADVISORS&BROKERS

G rodnos onee PROFESCAPITAL

it



Grodno S.A. — Dokument informacyjny

14.

15.

16.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wypfat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok
obrotowy kornczacy sie dnia 31 (trzydziestego pierwszego) marca 2011 (dwa tysigce jedenastego) roku.

Emisja akcji serii B nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych dla
realizacji niniejszej uchwaty, w tym do:

a. ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii B,
b. ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji prywatnej Akcji serii B,

c. wyboru podmiotu lub podmiotéw, ktérym bedg zaoferowane akcje serii B oraz zawarcia umowy lub uméw o
objeciu tych akcji w trybie subskrypcji prywatnej,

d. okreslenia termindw zawarcia umow o objecie akgji serii B,

e. ztozenia, w formie aktu notarialnego, w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 i art. 441 § 2 pkt 7
Kodeksu spotek handlowych, oswiadczenia o ostatecznej wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Spotki, przy czym podwyiszenie bedzie dokonane w granicach ustalonych w ust. 1 niniejszej uchwaty, w
wysokosci odpowiadajgce;j liczbie objetych akgji,

f.  zgtoszenia do sadu rejestrowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii B oraz zmian
Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii B, zgodnie
ztresScig art. 431 § 4, art. 441 § 1 i art. 430 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Uchwatanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
GRODNO spoétka akcyjna
z siedzibg w Michatowie - Grabinie
z dnia 21 stycznia 2011 roku
w sprawie wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia ubiegac sie o wprowadzenie praw do akcji serii B oraz akgcji serii
B do alternatywnego systemu obrotu, organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie (,,Rynek NewConnect”).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do zawarcia umowy z autoryzowanym doradca,
sktadania wszelkich wnioskéw i dokumentéw do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dokonywania
odpowiednich uzgodnien i zawierania odpowiednich uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.,
zwtaszcza umowy o dematerializacje akcji serii B, umowy o rejestracje praw do akcji serii B oraz akcji serii B w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz do sktadania wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub
zawiadomien w celu wprowadzenia praw do akcji serii B oraz akcji serii B do alternatywnego systemu obrotu,
organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

6.4. Definicje i objasnienia skrotow

Nastepujace skréty majg na potrzeby niniejszego dokumentu informacyjnego nastepujace znaczenie:

Akcje serii A 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda
Akcje serii B 2.300.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda
ASO alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3

ust. 2 Ustawy o Obrocie z dnia 29 lipca 2005 r.

Autoryzowany Doradca Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18

Regulaminu ASO

Dokument Informacyjny Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym

dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie oraz Akcjach
Wprowadzanych, sporzagdzony zgodnie z Regulacjami ASO.

Emitent, Spotka, Grodno Grodno S.A. z siedzibg w Michatéw Grabina

Gietda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
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KNF

Kodeks cywilny, KC
Kodeks spotek handlowych, KSH

Osoby nadzorujace
Osoby zarzadzajace
PLN, zt, ztoty

Regulamin ASO

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW
Rejestr Przedsiebiorcow KRS

Rynek NewConnect

UOKIK

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze
zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu
Ztoty, prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (z pézn. zm.).

Regulamin GPW uchwalony Uchwata Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pozn. zm.).

Krajowy Rejestr Sgdowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sgdowym

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.2005, nr 183, poz.1538) organizowany przez GPW.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z
2006 roku Nr 157,poz. 1119)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
z 2005 roku Nr 183,poz. 1537)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z
2007 roku, Nr 50 poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 185,
poz. 1439)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2007 roku, Nr 68, poz. 450 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 roku Nr 152,poz. 1223)
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