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PONOWNIE REKORDOWE
WYNIKI
ZA I-IlV KWARTALY 2014/2015

PRZYCHODY I-IV KW: 238 MLN PLN
WZROST +14% RDR

EBIT I-IV KW: 8,8 MLN PLN
WZROST +40% RDR

ZYSK NETTO I-IV KW: 6,1 MLN Zt
WZROST 48% RDR

PRZEJECIE PODMIOTU O WYSOKIEJ
RENTOWNOSCI (ZANNUALIZOWANE
PRZYCHODY/ZYSK BRUTTO: 15/1 MLN
PLN)

SKOKOWE WZROSTY W FOTOWOLTAICE

MOCNY ROZWOJ MARKI WLASNE)
LUNO

NOWY SEGMENT KLIMA-WENT

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W biezgcym roku spotka GRODNO obchodzi rocznice 25-lecia swojej
dziatalnosci. Ten szczegdlny dla nas rok jest tym bardziej przefomowy, ze
zrealizowalismy prognoze finansowq i osiggnelismy najwyzsze w  historii
spétki przychody w wysokosci 238 min zt oraz 6,1 min zt zysku netto, co daje
odpowiednio 14% i 48% wzrostu rdr. Skokowej poprawie ulegta rowniez
rentownos¢ GRODNA: 3,7% marzy operacyjnej i 5,5% marzy netto plasujq nas
w czotéwce najbardziej rentownych spétek z branZy. Osiggniete dzis wyniki
finansowe to dobry prognostyk na kolejne lata.

W omawianym okresie Zarzqd koncentrowat sie na realizacji przyjetej
strategii rozwoju. Od 2014 roku Spotka powiekszyta sie o 9 nowych oddziatow
sprzedazy na terenie kraju. 7 placowek powstato poprzez rozwdj organiczny,
1 punkt w ramach rozwoju franczyzy, 1 oddziat dotqgczyt do sieci sprzedazy
Grodna poprzez nabycie czesci przedsiebiorstwa Elektromag w Brwinowie. Na
poczgtku 2015 roku GRODNO uzyskato wytgcznos¢ na dystrybucje urzqgdzen
klimatyzacyjnych marki YORK w Polsce. Rozszerzenie asortymentu o produkty
z sektora wentylacji, klimatyzacji i ogrzewania to kolejny krok w realizacji
strategii rozwoju. Spotka powiekszyta réwniez oferte ustug w segmencie
fotowoltaiki i jest jedynq firmq zdolng do readlizacji projektow
fotowoltaicznych na terenie catego kraju w kompleksowym zakresie, tj. od
zaprojektowania instalacji, przez dostawe, montaz, uruchomienie,
przekazanie do zaktadu energetycznego. W IV kw. spétka zanotowata blisko
10-krotny wzrost sprzedazy w tym segmencie.

Dzieki konsekwencji w realizacji strategii i innowacyjnemu podejsciu do
biznesu spotka wytycza kierunki rozwoju dla innych w branzy i umacnia swojg
pozycje na rynku. Dzis GRODNO to jeden z czotowych dystrybutoréw
elektrotechnicznych w Polsce z sieciq 44 oddziatow w kraju z wfasnym
zapleczem logistycznym i szerokq ofertq ponad 120 tys produktéow w
rosngcych segmentach rynku, takich jak produkty fotowoltaiczne czy HVAC.
Inwestorzy gietdowi docenili naszq strategie i skutecznos¢ w realizacji celow
biznesowych, czego dowodem jest sukces sprzedazy 1,2 min akcji spotki po
cenie 4 zt za akcje w ofercie prywatnej zrealizowanej w kwietniu br. Na dzieri
poprzedzajgcy publikacje niniejszego raportu kapitalizacja spétki wyniosta
60,27 min zt. Podtrzymujemy nasze plany dotyczqce przejscia na parkiet
gfowny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Mam nadZzieje, ze juz
wkrétce bedziemy wspdlnie swietowaé debiut Grodna na warszawskim
parkiecie.

Przed nami kolejne wyzwania. W planach na najblizsze lata jest dalszy rozwdj
firmy i budowanie wartosci dla akcjonariuszy. Bedziemy konsekwentnie
realizowa¢ zaktadane priorytety strategiczne umacniajgc pozycje spotki w
branzy. Celem jest osiggniecie pozycji lidera na rynku dystrybucji artykutow
elektrotechnicznych i oswietleniowych w Polsce.

Korzystajqgc z okazji chciatbym podziekowac wszystkim naszym partnerom,
klientom | inwestorom za owocnq wspdtprace i wsparcie w realizacji celow
biznesowych. Mam nadzieje, Ze moge liczy¢ na Panstwa dalsze
zaangazowanie.

Z wyrazami szacunku,

I’
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Andrzej Jurczak
‘Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE o0d 01.04.2014 o0d 01.04.2013 Zmiana od 01.01.2015 o0d 01.01.2014 Zmiana
[PLN] do 31.03.2015 do 31.03.2014 (%) do 31.03.2015 do 31.03.2014 (%)
Przychody ze sprzedazy 237994 228,41  208919952,67  +13,9% 59 735 775,33 48768 534,24  +22,5%
Zysk (strata) z dziafalnosci 8 856 312,28 632811458  +40,0% 2667 716,33 132652559 +101,1%
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 681 755,05 5147 725,71 +49,2% 2393 191,44 1075028,77 +122,6%
Zysk (strata) netto 6104 351,05 412274471  +48,1% 1838 169,44 948 624,77  +93,8%
EBITDA 12 840 373,38 9693571,86  +32,5% 3650 036,77 2166 668,81  +68,5%
Przeplywy Srodkow pienigznych 2 7131310,98 6758 717,41 395 854,42 4005 952,23
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy Srodkow pienigznych z 843588447  -3417 684,78 1966733,80  -5378472,54
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych z 3995037,19  -2934 813,82 1189 614,86 4297 215,68
dziatalnosci finansowej
EBITDA: zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
WYBRANE DANE FINANSOWE Zmiana
31.03.2015 31.03.2014
[PLN] (%)
Aktywa trwate 45361 325,73 38 744 255,88 +17,1%
Aktywa obrotowe 95394 792,97 73 698 922,25 +29,4%
Aktywa razem 140756 118,70 112 443 178,13 +25,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 85441 601,31 67 736 291,01 +26,1%
Zobowiazania dtugoterminowe 15 063 837,64 14776 761,68 +1,9%
Kapitat wtasny 39 203 348,00 28 940 463,19 +35,5%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3382 275,35 536 339,91  +530,6%

I.  SYTUACJA FINANSOWA

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

1.1. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWE)

Kwartat IV roku obrotowego 2014/2015 zamyka rekordowy okres Spétki zaréwno pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy jak
i osiggnietego wyniku netto. Narastajgco przychody ze sprzedazy wyniosty 237 min PLN co stanowi wzrost o 14% rdr,
natomiast zysk netto urdst o 48% z poziomu 4,1 min PLN sprzed roku i osiggnat wartos¢ 6,1 min PLN. Spétka zrealizowata
prognoze wynikéw: przychody w 99% zas zysk netto w 98%. W ujeciu kwartalnym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. wzrost
obrotéw o 22% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego dat wartos¢ 59,7 min PLN. Zysk netto zwiekszyt sie
prawie dwukrotnie i osiggnat poziom 1,8 min PLN w IV kw. Tak dobre wyniki sg rezultatem konsekwentnie realizowanej
strategii rozwoju poszczegdlnych segmentdw tj.: sprzedazy oswietlenia profesjonalnego, produktéw marki wtasnej Luno, a
takze realizacji projektéw w obszarze fotowoltaiki, HVAC czyli klimatyzacji, kabli i niskich pradéw. Bardzo waznym obszarem
jest obstuga sprzedazy i statych dostaw do klienta z grupy Dystrybucja oraz Przemyst. W tych segmentach Spédtka
wyspecjalizowata profesjonalny kanat obstugi klienta docelowego tak aby konsekwentnie realizowa¢ przyjety plan wzrostu.

W IV kwartale koszty operacyjne wyniosty 57 min i urosty o 20% czyli wolniej niz sama sprzedaz. Te samg dynamike
odnotowujemy w pozycji zakupionych towaréw i materiatdw, natomiast pozostate sktadowe kosztéw rosty wolniej.
Analogiczna tendencja charakteryzowata wartosci kosztéw w ujeciu catorocznym gdzie dynamika kosztow ksztattowata sie na
poziomie 13% rdr. W okresie styczen — marzec koszty pracownicze zwiekszyty sie o 18% z uwagi na wzrost liczby
zatrudnionych oséb. Poziom amortyzacji siegnat blisko 1 min PLN tj. +17% wzrostu kdk i 18%% rdr i wynikat z nowo
zakupionych $rodkéw transportu, nieruchomosci i sprzetu IT. W rezultacie w czwartym kwartale Spotka osiggneta +135%
wzrostu wyniku na sprzedazy na poziomie 2,7 min PLN a w ujeciu rocznym 8,7 mln PLN czyli o 35% wiecej niz na koniec roku
2013/2014. Zysk operacyjny wyniést narastajaco za I-1V kwartaty 8,9 min PLN, tj. 40% wzrostu rdr, a za IV kwartat 2,7 min PLN,
tj. 101,1% wzrostu rdr. W efekcie wynik EBITDA narastajgco za I-IV kwartaty osiggnat poziom 12,8 min PLN (+32%) a w IV
kwartale 3,7 min PLN (+68%).
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Na koniec marca 2015 r. suma bilansowa wyniosta 140,8 min PLN tj. 0 25% wiecej niz przed rokiem. Aktywa trwate osiggnety
wartos¢ 45,4 min PLN tj. o 6,6 min PLN wiecej co stanowi 17% wzrost rdr. Zwiekszyta sie wartosci budynkéw o 3,6 min w
zwigzku z nowo wybudowanym oddziatem w Poznaniu i nabyciem sgsiadujacego obiektu z naszg dziatalnoscig w Lublinie
(grunty + 0,4 min PLN), zakupem $rodkdw transportu (+0,5 min PLN). Tym samym zmniejszyta sie wartos¢ srodkéw trwatych w
budowie i zaliczek na $rodki trwate w budowie, tacznie na kwote 2 min PLN. Dodatkowo Spétka dokonata zakupu 100%
udziatow w spétce Inegro o wartosci 4,3 min PLN. Wartos¢ aktywdw obrotowych na 31 marca 2015 wyniosta 95,4 min PLN
(+29% rdr). Wzrost tej pozycji o kwote 21,7 mIn PLN wynika z powiekszenia wartosci zapaséw o 10,9 min PLN na
zatowarowanie nowych oddziatéw, wzrostu naleznosci krétkoterminowych o 7,8 min czyli sprzedazy terminowej dla nowych
klientéw kredytowych oraz inwestycji krétkoterminowych tj. czesci srodkoéw pozyskanych z publicznej emisji akgji serii C.

W wartosci pasywdéw odnotowano zdecydowany wzrost wartosci kapitatow wtasnych o 10,3 min PLN tj. o0 35%. W IV kwartale
nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego do wartosci 1.418.186,10 PLN w wyniku publicznej emisji akcji serii C o
wartosci nominalnej 188.186,10 PLN oraz wzrost kapitatu zapasowego o 8 min PLN w wyniku przeniesienia zysku z roku
poprzedniego o wartosci 3,14 min PLN oraz w zwigzku z nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto$s¢ nominalng w kwocie:
4,95 min PLN. Wozrost zobowigzan o 18 min do warto$¢ 101,5 min PLN, tj. o 22% rdr wynika gtéwnie ze zwiekszenia
zobowigzan krétkoterminowych do dostawcéw w wyniku zakupu towardéw na potrzeby wzrostu sprzedazy. Ponad dwukrotny
wzrost innych zobowigzan krétkoterminowych do kwoty 4,3 min PLN wynika z podniesienia faktoringu odwrotnego do kwoty
3 mlIn oraz leasingu na zakup samochodéw dostawczych.

1.2. OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

Obecnie sie¢ sprzedazy Grodna obejmuje 44 placéwki wtasne i 1 oddziat franczyzowy. Od 2014 roku Spdtka otworzyta 9
nowych oddziatéw sprzedazy na terenie kraju. 7 placowek powstato poprzez rozwdéj organiczny, 1 punkt na zasadzie franczyzy,
1 oddziat dotaczyt do sieci sprzedazy Grodna poprzez nabycie niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Elektromag w
Brwinowie tj. wydzielonej spétki pod nazwg Inegro Sp. z o.0. za Srodki pozyskane z emisji akcji serii C, o czym Spdtka
informowata raportem EBI 10/2015 z dnia 25 lutego 2015. Przejecie tego oddziatu ma wzmocni¢ Spotke w perspektywicznym
segmencie przemystowym, ktéry ma stanowi¢ 15% sprzedazy do korica roku obrotowego 2015/2016. W tym celu punkt
sprzedazy w Brwinowie przyjat funkcje centrum kompetencyjnego dla tego segmentu.

Bardzo wazny segment biznesowy Spoétki to Dystrybucja. W IV kwartale 2014/15 odnotowat okoto 17% wzrost przychodéw w
stosunku do analogicznego kwartatu roku poprzedniego. Spétka zaktada wzrosty w przysztych kwartatach na poziomie 20%.

W IV kwartale, w segmencie fotowoltaiki sprzedaz zamkneta sie na poziomie ok. 0,35 min PLN, co stanowi blisko
dziesieciokrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu w poprzednim sezonie, kiedy to wprowadzane byty elementy
fotowoltaiki do oferty. W analizowanym okresie zawarto kontrakty kluczowe dla dalszego rozwoju segmentu fotowoltaika.
Zrealizowane dostawy sprzetu zaowocowaty wzbogaceniem portfolio. Posréd wielu innych projektéw, GRODNO bedzie
wykonawcg inwestycji o mocy 100kWp na dachu nowobudowanej hali magazynowej jednej z poznanskich firm. Dalszy wzrost
segmentu fotowoltaiki bedzie wspierany zaréwno poprzez obecny program PROSUMENT (dotacje i dofinansowania do 40%
wartosci inwestycji), ktérego budzet do roku 2022 wynosi 800 min PLN jak i poprzez nowelizacje ustawy o OZE, ktéra wejdzie
w zycie od stycznia 2016 roku. Do korica roku obrotowego 2015/2016 fotowoltaika ma stanowié¢ 5% sprzedazy Spétki. W
ostatnich tygodniach | kwartatu roku 2015/2016 Spétka odnotowata skokowy wzrost zamoéwien w tym segmencie. GRODNO
jest jedna z niewielu firm zdolng do realizacji projektow fotowoltaicznych na terenie catego kraju w kompleksowym zakresie,
tj. od zaprojektowania instalacji, przez dostawe, montaz, uruchomienie, przekazanie do zaktadu energetycznego.

Na poczatku 2015 roku GRODNO uzyskato wytgcznosc na dystrybucje urzagdzen klimatyzacyjnych marki YORK w swojej branzy.
Rozszerzenie asortymentu o produkty z sektora wentylacji, klimatyzacji i ogrzewania to kolejny krok w realizacji strategii
rozwoju Spétki. Rynek HVAC (Heating, Ventilation, Air Conditioning) w Polsce ma od wielu lat tendencje wzrostowa na
poziomie $rednio 8% rocznie a w segmencie systemow typu VRF (Variable Refrigerant Flow) wzrost siega 12%.
Najwazniejszymi tendencjami jest podnoszenie wydajnosci energetycznej urzadzenn COP i EER, a tym samym podnoszenie
klasy energetycznej. GRODNO jest jedyng firmga w branzy elektrotechnicznej w Polsce majgcg w swojej ofercie renomowane
produkty marki YORK. Zarzad zaktada, ze segment HVAC do korica roku obrotowego 2015/2016 sektor powinien odpowiadaé
za 5% catosci sprzedazy.

Sprzedaz produktéw w marce wtasnej Luno systematycznie rosnie wraz z rozwojem oferty. W sprzedazy realizowanej gtéwnie
przez wtasng dystrybucje pojawity sie nowe produkty z grupy: zrédta Swiatta, naswietlacze COB, High Bay-e, oprawy
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oswietleniowe typu raster, pytoszczelne, downlighty, testery napiecia i baterii. Liczba nowych pozycji to okoto 50 indeksdw.
Dodatkowg zaletg jest mozliwa sprzedaz produktdw wykraczajgcych poza branze oswietleniowa. Dynamika sprzedazy
produktéw Luno wyniosta 66% rdr, natomiast poréwnanie sprzedazy w IV 2014/2015 do poprzednich trzech miesiecy to
wzrost 0 21%.

W IV kwartale rozwijat sie rowniez segment sprzedazy kabli, gdzie dynamika przychoddéw rdr wyniosta +22,9%. W celu
intensyfikacji sprzedazy GRODNO stale poszerza game kabli energetycznych, np. o niskie i $rednie napiecie. Zostaty
wprowadzone z sukcesem przewody pod markg wtasng LUNO. Rowniez warunki otoczenia zewnetrznego sprzyjajg
funkcjonowaniu i rozwojowi tej gamy produktéw tj. naptyw funduszy zagranicznych, rozbudowa infrastruktury, wzrost
inwestycji w zrédta odnawialne tj. farmy wiatrowe i fotowoltaiczne, upgrading zaktadéw produkcyjnych i budowa nowych.

1.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

wis 1y s 9| G s e Q39
Wskaznik rentownosci na sprzedazy 3,65% 3,33% 1,65% 0,99% 3,08% 3,28% 1,87% 0,97%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 3,72% 3,47% 1,79% 1,01% 3,03% 3,12% 1,89% 0,95%
Wskaznik rentownosci EBITDA 5,40% 5,16% 3,68% 2,93% 4,64% 4,70% 3,59% 2,82%
Wskaznik rentownosci netto 2,56% 2,39% 0,95% 0,29% 1,97% 1,98% 0,93% 0,13%
Wskaznik rentownosci aktywow 4,34% 2,93% 0,80% 0,12% 3,67% 2,64% 0,83% 0,06%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,12 1,14 1,07 1,07 1,09 1,09 1,08 1,06
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,66 0,75 0,64 0,60 0,68 0,68 0,64 0,62
Wskaznik zadtuzenia 72,15%  74,14%  76,72%  75,62% | 74,26%  76,69%  76,63%  76,28%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéow wtasnych 2,59 2,87 3,30 3,10 2,89 3,29 3,28 3,22
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,38 0,41 0,56 0,53 0,51 0,51 0,55 0,59
le::;iz;?ik pokrycia aktywow trwatych kapitatami 1,20 1,28 1,10 111 1,13 1,15 1,11 1,08
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 72,36 87,36 74,82 68,80 69,31 80,03 74,91 74,89
z‘s&;z(rc'j':”r otadji zobowigzari z tytutu dostaw | 8394 9792 8693 8559 | 7715 9260 8926 90,47
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 50,36 53,08 52,96 54,16 47,64 53,72 55,42 55,75
DEFINICJE:

Wskaznik ptynnosci ogélnej = (aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowiqgzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci (dni)* = (sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie) x 360

Wskaznik rotacji zobowigzar z tytutu dostaw i ustug(dni)* = (Sredni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie) x 360
Wskaznik rotacji zapasow (dni)* = (Sredni stan zapasow/przychody w okresie) x 360

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / suma pasywow x 100%

Wskaznik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy x 100%

Wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy x 100%

Wskaznik rentownosci EBITDA = (zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy x 100%
Wskaznik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy x 100%

*Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczgtek okresu + stan na koniec okresu) / 2
przychody w okresie liczone sq jako suma przychoddw ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty
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2. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU IV KWARTALU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakonczeniu IV kwartatu 2014/2015, dziatajgc na podstawie § 8 Statutu Spétki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z
dnia 22 kwietnia 2015 r., w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D oraz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgji serii D, Zarzad Spétki podjat w dniu 23 kwietnia 2015 r. Uchwate
1/04/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym
pozbawieniem w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki. Zaoferowane
przez Spotke akcje serii D w ilosci 1.200.000 sztuk po cenie emisyjnej 4,00 PLN za sztuke zostaty objete przez 5 inwestoréw. W
wyniku emisji akcji serii D w dniu 30 kwietnia 2015 r. na rachunek Spétki wptynety srodki pieniezne w kwocie 4,8 min PLN.
Spotka informowata o emisji akcji serii D raportami EBI nr 12/2015 w dniu 24 kwietnia 2015 oraz 15/2015 i 16/2015 w dniu 7
maja 2015 r.

Ponadto, po zakoriczeniu IV kwartatu 2014/2015, tj. 23 kwietnia 2015 r. podpisujgc pierwszg umowe franczyzy (raport EBI nr
13/2015 z 24 kwietnia 2015) Spdtka rozpoczeta projekt poszerzania dystrybucji poprzez uruchomienie franczyzowego modelu
sprzedazy. Model franczyzowy oparty jest na autorskim rozwigzaniu informatycznym pozwalajgcym niezaleznym
przedsiebiorstwom realizowa¢ ich cele biznesowe w ramach grupy GRODNO. Umowa zaktada sprzedaz produktow
dostepnych w sieci GRODNO przy wykorzystaniu identyfikacji wizualnej Grodna. W roku 2015/2016 Spétka planuje pozyskanie
ok. 20 partnerow franczyzowych, z ktérymi szacunkowy roczny obrét wyniesie ok. 15 min PLN.

3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJINEGO KWARTALU

Spétka sfinalizowata przejecie Spétki dzieki ktéremu do dotaczyt nowy punkt dystrybucyjny Brwinowie. Zarzad ocenia, iz w
wyniku uruchomienia tej placowki przychody Emitenta wzrosng rocznie o okoto 15 min PLN, zysk brutto wzrosnie o ok. 1 min
PLN.

Spotka kontynuuje poszukiwanie atrakcyjnych podmiotéw do konsolidacji. Wptywy brutto z emisji akcji serii D w wysokosci
4,8 min PLN umozliwig dalszy rozwdj sieci dystrybucji poprzez akwizycje lub organicznie, rozszerzenie asortymentu, rozwoj
nowych kanatéw dystrybucji oraz optymalizacje i rozwdéj proceséw zarzadzania w obszarach logistyki i sprzedazy. Ponadto
planowane jest poszerzanie oferty fotowoltaicznej a takze oferty w segmencie przemystowym i HVAC.

II. INFORMACJA DOTYCZACA AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIALALNOSCI PRZEZ GRODNO S.A.

Na poczatku roku roku 2015 GRODNO rozszerzyto asortyment o produkty z sektora HVAC (Heating, Ventilation, Air
Conditioning) tj. wentylacji, klimatyzacji i ogrzewania, co stanowi kolejny krok we wdrazaniu modelu biznesowego
polegajacego na dostarczeniu kompleksowej obstugi budynkéw w zakresie instalacji, systemow i urzadzen zasilanych energig
elektryczng. GRODNO uzyskato wytgcznos¢ na dystrybucje urzadzen klimatyzacyjnych marki YORK w swojej branzy.

Spotka zrealizowata w dniu 25 lutego 2015 r. udang akwizycje niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Elektromag w
Brwinowie tj. wydzielonej spétki pod nazwg Inegro. Transakcja wzmocnita Spdétke w perspektywicznym segmencie
przemystowym, ktéry ma stanowié¢ 15% sprzedazy do korica roku obrotowego 2015/2016. W tym celu punkt sprzedazy w
Brwinowie przyjat funkcje centrum kompetencyjnego dla tego segmentu.
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lIl. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH

PROGNOZ FINANSOWYCH
Spotka zrealizowata opublikowane raportem EBI nr 14/2014 z dnia 25 marca 2014 r. prognozy finansowe na rok 2014/2015, z
najwiekszym odchyleniem wynoszacym 3%, ktdre prezentuje tabela ponizej. Jednoczesnie, w oparciu o wyniki za I-IV kwartaty

2014/2015, realizowane projekty i perspektywy rynku i segmentdw na ktorych Spoétka operuje, Zarzgd GRODNO podtrzymuje
realizacje prognoz na rok obrotowy 2015/2016.

Tabela: Prognozy finansowe na rok 2014/2015 i 2015/2016 [w tys. PLN]

s 01.04.2014-1.03.2015 | 01.04.2014-31.03.2015 Stopien realizacji 01.04.2015-31.03.2016
Wyszczegdlnienie L It . s
(wyniki prognozowane) (wyniki zrealizowane) prognozy | (wyniki prognozowane)
Przychody netto ze sprzedazy 241.056 237.994 99% 291.918
Zysk netto 6.206 6.104 98% 9.692
EBIT 9.108 8.856 97% 13.516
EBITDA 13.054 12.840 98% 17.524

Zrédto: Spétka
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IV. POZOSTALE INFORMACIJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC

Spétka GRODNO S.A. jest dystrybutorem artykutow elektrotechnicznych i oswietleniowych dziatajgcym na polskim rynku.
Ponadto spdtka swiadczy réwniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audytu energetycznego oraz jest dostawca
ztozonych rozwigzan dla przemystu. Spoétka nalezy do pionieréw na rynku fotowoltaiki komercyjnej w Polsce.

Na schemacie ponizej przedstawiono podstawowe obszary dziatalnosci Spotki.

ggrodno;

Dystrybucja Ustugi specjalistyczne

materiatow

Fotowoltaika

elektrotechnicznych

Rozwigzania dla
przemystu

Audyt i inzynieria

oswietlenia

Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych stanowi gtéwny
obszar dziatalnosci Emitenta. Sprzedaz odbywa sie poprzez
sie€C 44 punkty handlowych oraz 1 franczyzowy
zlokalizowanych na terenie catej Polski, m.in. w kluczowych
miastach Polski — w Warszawie, Krakowie, Katowicach,
Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku i todzi. Punkty sprzedazy
zaopatrywane s3 przez nowoczesne centrum magazynowe
zlokalizowane w Matopolu (woj. mazowieckie). W ofercie
znajdujg sie towary wszystkich znaczacych dostawcow
krajowych i zagranicznych oraz produkty marki wtasnej.

Mapa sieci dystrybucyjnej Emitenta

Oferte asortymentowg Emitenta obejmuja:
= Kable,

= Przewody,

= Aparatura taczeniowa i rozdzielcza,

= Oprawy oswietleniowe,

= 7Zrédta $wiatta,

= Osprzet instalacyjny,

= Narzedzia elektrotechniczne,

= HVAC

W ofercie znajdujg sie towary wszystkich znaczacych

dostawcéw krajowych i zagranicznych oraz produkty Legenda:

marki wtasnej, ktéra obejmuje:

= Zrédia $wiatta, 44 punkty sprzedazy + 1 franczyza

= QOprawy oswietleniowe, o Punkty sprzedazy w danym wojewddztwie

= Tasmy LED,
= Zasilacze,
= Akcesoria takie jak ztgczki i opaski kablowe

o Planowane punkty sprzedazy w danym wojewddztwie

Najwazniejszym regionem dziatalnosci Emitenta jest wojewddztwo mazowieckie. Na jego terenie Emitent posiada 20 punktow
sprzedazy, z czego 13 na terenie Warszawy. Spdtka od poczatku swojej dziatalnosci jest zwigzana z tym regionem. Zajmuje
ono czotowa pozycje pod wzgledem naktadéw inwestycyjnych ogétem w sektorze MSP. Sita napedowa rozwoju tego
wojewddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest lokalizacja najwiekszych przedsiebiorstw w aglomeracji warszawskiej —
m.in. dzieki wysoko rozwinietej infrastrukturze technicznej. Czynniki te sprzyjaty rozwijaniu sieci sprzedazy.
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2. PUNKTY SPRZEDAZY

Zarzad Spotki podkresla, ze od 2010 roku sie¢ sprzedazy wzrosta o 23 punktéw handlowych. W 2010 roku uruchomiono
oddziaty we Wroctawiu i Rybniku. Rok pdzniej, w 2011 roku, tacznie uruchomiono 13 nowych oddziatéw, z czego 6 poprzez
przejecie oddziatéw firmy OSTEL (punkty zlokalizowane w lubelskim, podkarpackim i $wietokrzyskim). Punkty uruchomiono
réwniez w todzi, Krakowie, Chorzowie, Toruniu, Warszawie, Gdansku i Matopolu. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,
Spétka dysponuje jedng z najbardziej rozbudowanych sieci sprzedazy wsrdd niezaleznych dystrybutorow materiatéw
elektrotechnicznych, na ktérg sktadajg sie 44 oddziaty wiasne oraz 1 punkt franczyzowy, co daje spotce GRODNO czotowg
pozycje w kraju wsréd dystrybutoréw elektrotechnicznych.

Ponizej na wykresie zaprezentowano wzrost liczby oddziatéw handlowych.

Liczba punktow sprzedazy Spétki na tle wielkosci przychodéw

Przejecie OSTEL

| '35

Przejecie Bomap (+1) =7

Przejecie Ajespol (+1) \a

i Pierwszy oddziat poza @
woj. mazowieckim

238

209
15y 193 |
12

125
99 100 -

61 72

21 .22 30 4 48 32

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014P 2015P

Przychody (dane w min zt) e=O== | iczba oddziatéw

Zarzad Emitenta podkresdla, ze sie¢ oddziatdw ulegta istotnemu rozwojowi na przestrzeni kilkunastu lat dzieki efektywnemu
wydatkowaniu Srodkéw wtasnych jak rdwniez srodkéw pozyskanych z niepublicznej emisji akcji serii B poprzedzajacej debiut
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect oraz publicznej emisji akcji serii C i niepublicznej emisji akcji serii D.

3. UStUGI SPECJALISTYCZNE

Szczegdlnie istotnym elementem kreujgcym wartosé dodang Spotki sa Swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne. Poza
standardowa dystrybucjg towaréw — GRODNO S.A. jest dostawcg kompleksowych rozwigzan oswietleniowych dla odbiorcéw
przemystowych. Mozliwos¢ swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez lata know-how w zakresie
technik oswietlenia.

Grupa ustug audytowych

Model ustugi

Realizacja
(wdrozenie na

Dobor
produktéw

Audyt
(analiza poboru

Projekt
(opracowanie

energii rozwigzar (przygotowanie obiekcie klienta
elektrycznej u — umozliwiajgcych — dla klienta — opr GCO{/VG"}fCh

klienta) uzyskanie odpowiednich rozwiqgzan
oszczednosci) produktow) koncepcyjnych)

Gtownym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci
obnizenia konsumpcji energii przez klienta. W
Audyty energetyczne szczegblnosci chodzi o zmniejszenie zuzycia energii
potrzebnej do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji,
natomiast w  zaktadach  przemystowych energii
elektrycznej zuzywanej przez urzadzenia. W zaleznosci od
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potrzeb w ramach ustugi wykonywane s3g nastepujace
czynnosci:
. Pomiary zuzycia energii,
= |nwentaryzacja odbiornikéw energii,
= Analiza i dobdr optymalnych  rozwigzan
zwiekszajgcych efektywnos¢ energetyczng,
= Kosztorys i oferta kompleksowej ustugi zwiekszania
efektywnosci energetyczne;j,
= Audyt zdarzen niszczacych,
=  Gtébwnym celem audytu zdarzen niszczacych jest
wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

Audyt oswietleniowy

Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych
oszczednosci poprzez wymiane zastosowanych Zrddet
Swiatta i/lub opraw oswietleniowych na nowoczesne i
bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED.

Inzynieria oSwietleniowa
Celem tej ustugi jest opracowanie projektéw

oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkdéw) na

Fotowoltaika
Model ustugi:

SOLARWORLD
N Dostawcy

rodno-

bazie specjalistycznego oprogramowania oraz wdrozenie
rozwigzan sterowania systemami oswietleniowymi. W
zakresie inzynierii oswietleniowej znajdujg sie réwniez
ustugi polegajgce na doborze oswietlenia do okreslonych
warunkow pracy, spetniajgcego normy oswietleniowe.

Pozostate
Pozostate  ustugi Swiadczone
Emitenta to m.in.:

=  Doradztwo techniczne w obszarach takich jak
przemyst i rozdziat energii elektrycznej, oswietlenie,

specjalistyczne przez

automatyka i sterowanie, systemy
elektroinstalacyjne, systemy automatyki
budynkowej, zasilanie,

=  Doradztwo w projektowaniu instalacji

elektrycznych,
=  Konserwacja oswietlenia i osprzetu elektrycznego,
= Obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,
= Utylizacja zuzytych zrdédet $wiatta i baterii.

Mate i srednie przedsiebiorstwa

S &
o n

SOLAR TECHNOLOGY

Doradztwo, montaz i

serwis
Zaprojektowanie instalacji
Dobér komponentéw
Wykonawstwo

Serwis

Dystrybucja
Dystrybucja urzadzen
fotowoltaicznych
Sprzedaz paneli

Dystrybucja
okablowania

Gospodarstwa domowe

Duze zaktady przemystowe

Odbiorcy

Emitent swiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerteréw, systeméw montazu oraz okablowania. Ponadto

zakres oferowanych ustug obejmuje:

= Zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznej,
= Dobdér komponentéw,

= Wykonawstwo,

= Serwis.
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Najwazniejsi dostawcy Spotki Grodno S.A.

OSRAM

zrédet

4. ISTOTNI DOSTAWCY EMITENTA

Kluczowymi dostawcami Emitenta sg producenci materiatéw

elektrotechnicznych dziatajagcy na terenie Polski. Emitent

wspotpracuje z dostawcami, a wsrdd najistotniejszych nalezy

wymieni¢ nastepujgce podmioty:

= Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — producent
os$wietlania wnetrz i terenéw zewnetrznych. W roku
obrotowym 2012/2013 udziat w zakupach Emitenta Grupy
Philips wynidst 14,5%,

= TELE-FONIKA Kable S.A. — producent kabli i przewoddéw

miedzianych, aluminiowych i swiattowodow. W roku ES_SYSTEM

obrotowym 2012/2013 udziat w zakupach Emitenta TELE-
E.

FONIKA Kable S.A. wynio6st 10,4%.
I ®
L1 legrand

PHILIPS

Swiatta i osprzetu do

Schpeider

ﬁlﬂe
\nkt .

GRODNO

Majac na uwadze substytucyjny charakter materiatow
elektrotechnicznych oraz uwzgledniajac rozproszenie zrédet
dostaw, Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z dostawcdw.

Gtownym dostawcg paneli fotowoltaicznych jest firma
SolarWorld AG. Natomiast w zakresie sprzedazy czesci, takich jak
wspotpracuje z firmg SMA Solar Technology AG.

inwertery,

5. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU ORAZ ZRODtACH ZAOPATRZENIA

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na krajowym rynku. Odbiorcami oferowanych produktéw i ustug sg wykonawcy (zaréwno
drobni instalatorzy jak i duze firmy wykonujace instalacje elektryczne), redystrybutorzy (mniejsze hurtownie oraz sklepy)
oraz obiekty wielkopowierzchniowe (duze sklepy, magazyny, sieci handlowe, biurowce), zaktady przemystowe oraz odbiorcy
indywidualni. Sg to zatem podmioty, ktére w podstawowe] dziatalnosci operacyjnej zuzywajg materiaty elektrotechniczne.
Zaden z odbiorcéw nie posiadat istotnego udziatu w przychodach ze sprzedazy.

6. RYNEK EMITENTA

Emitent dziata na krajowym rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. Wedtug szacunkdw Zarzadu Emitenta rynek
dystrybucji materiatow elektrotechnicznych w Polsce ma warto$¢ okoto 7 mld PLN rocznie. Od potowy roku kalendarzowego
2014 roku Spotka obserwowata wyrazng poprawe sytuacji w branzy i segmentach dziatalnosci Grodna. Wedtug danych SHE
Zwiazek Pracodawcow Dystrybucji rynek w | kwartale 2015 roku zanotowat wzrost w wysokosci 13,1% rdr (wg danych
publikowanych przez SHE). Pomimo obserwowanej od ponad 2 lat walki cenowej w branzy i presji na marze przyjeta przez
Spotke strategia koncentrujaca sie na rozwoju kompleksowej oferty produktowej z wartoscig dodang dla klienta w postaci
ustug specjalistycznego doradztwa, montazu, serwisu a takze wprowadzaniem nowych atrakcyjnych segmentéw produktéw
przynosi efekty, w postaci wzrostu przychoddw i zyskow.

Struktura poszczegdlnych rynkéw Spétki GRODNO S.A.

Il <

! J- _.r o B 7 7///

7.

Alarmy

INWESTYCJE

oswietleniem
Pomiary zuzycia pradu
Utrzymanie ruchu linii
technicznych

publicznych

Projekt SOWA —
energooszczedne
oswietlenie uliczne
(ustalony budzet 160
min PLN w dotacjach).

Budownictwo Przemyst Infrastruktura Energetyka
- Oswietlenie LED - Automatyka - Oswietlenie drog, . Fotowoltaika
Audyty oswietleniowe oswietleniowa parkdéw, drég, obiektow = Kable
Automatyka budynkowa = Sterowanie i uzytecznosci publicznej = Rozpoczecie wspotpracy
Kontrola dostepu administrowanie Zasilanie instytucji z podmiotami

instalujgcymi sprzet
elektryczny w
elektrowniach

W IV kwartale kontynuowane byly prace wykonczeniowe w punkcie sprzedazy w Czestochowie. Oddziat jest wtasnoscia
spotki i inwestycja realizowana jest ze srodkdw wtasnych. Otwarcie obiektu po przebudowie planowane jest na przetomie
maja i czerwca br. Dodatkowo w zwigzku z otwarciem 44 —tego oddziatu tj. punktu sprzedazy w Brwinowie zakupiono sprzet
IT oraz srodki transportu.

12|STRONA



RAPORT KWARTALNY 4Q’2014/2015 GRODNO S.A.
ZA OKRES 01.01.2015-31.03.2015

8.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej GRODNO S.A., ktéra, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania obejmuje rowniez spotke zalezng INEGRO sp. z 0.0. Wszystkie udziaty w jednostce zaleznej w liczbie 50.923, o
wartosci nominalnej 50,00 zt objeta GRODNO S.A. w dniu 24 lutego 2015 roku. Spétka na dziern 31 marca 2015 roku nie
sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu na nieistotnos¢ jednostkowych danych finansowych
spotki zaleznej. Przychody jednostki zaleznej stanowity 0,38% przychodéw GRODNO SA, a suma bilansowa odpowiednio
1,96%.

9. POZOSTALE INFORMACIE

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy Spétki, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien publikacji niniejszego
raportu, z uwzglednieniem oséb petnigcych funkcje w organach Spotki.

% udziatw Liczba glosow na % udziat gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Wz ha WZ
ﬁ:;r::g‘:;‘;auk 5.043.542 35,56% 10.043.542 41,53%
Jarostaw Jurczak 5.064.197 35,71% 10.064.197 41,62
Wiceprezes Zarzadu

Quercus TFI 1.239.226 8,74% 1.239.226 5,12%
eros’rawaf Jurczak - Serwinska . 10.909 0,08% 10 909 0,05%
Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pozostali akcjonariusze 2.823.987 19,91% 2.823.987 11,68%
Razem 14.181.861 100,00% 24.181.861 100,00%

Zrédto: Spétka

Zatrudnienie w Spétce
Stan zatrudnienia w Spoétce na dzien 31.03.2015 r. wynosit 324 osoby. W poréwnywalnym okresie, to jest 31.03.2014 r.,
liczba zatrudnionych wynosita 255.

W tabeli ponizej przedstawiono zatrudnienie Emitenta wedtug rodzaju zatrudnienia.

Na dzien: Liczba oséb wtym: " .
umowa o prace umowa zlecenia umowa o dzieto

31.03.2015 317 7 0

31.03.2014 248 6 1

Zrédto: Spétka

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci
Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). W okresie objetym niniejszym raportem
nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci. Ponizej przedstawiono omdwienie
stosowanych metod wyceny aktywow i pasywéw w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:
- $Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
- spotka stosuje metode liniowg amortyzacji, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

. budynki i budowle 2,5% -11,0%

= urzadzenia techniczne i maszyny 7,0 % - 33,0%

= $rodkitransportu 14,0 % - 40,0%

- pozostate $rodki trwate  18,0% - 22,0%

. programy komputerowe 30,0% - 50,0%

. inne wartosci niematerialne i prawne 20,0% - 50,0%
- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczgtkowej nizszej niz 3.500 PLN umarzane s3
jednorazowo w 100% w miesigcu przekazania ich do uzywania

Zmiany zasad (polityki) Rachunkowosci
Nie wystgpity.

13|STRONA



RAPORT KWARTALNY 4Q’2014/2015 GRODNO S.A.
ZA OKRES 01.01.2015-31.03.2015

V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 01.04.2014 DO 31.03.2015 ROKU

BILANS
AKTYWA Stan na 31.03.2015 Stan na 31.03.2014

A. AKTYWA TRWALE 45 361 325,73 38 744 255,88
I. Wartosci niemat. i prawne 1484 191,61 1864 243,56
1. Koszty zakoniczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niemat. i prawne 1484 191,61 1864 243,56
4. Zaliczki na wart. niemat. i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 38 548 192,35 36 050 404,07
1.Srodki trwate 36 780 004,76 32 301 629,59
a) grunty (prawo wiecz.uzytkow.) 9195 853,73 8795 747,11
b) budynki, lokale i budowle 22 637 353,30 19013 479,87
c) urzadzenia techniczne i maszyny 547 468,20 505 679,17
d) $rodki transportu 4011 550,51 3 497 385,38
e) Inne srodki trwate 387 779,02 489 338,06
2. Srodki trwate w budowie 1160422,55 2 185074,48
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 607 765,04 1563 700,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 218 415,53 168 439,25
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 218 415,53 168 439,25
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4391 668,24 12 000,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niemat. i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterm. aktywa finansowe 4391 668,24 12 000,00
a) w jedn. powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterm.aktywa finans. 0,00 0,00
b) w pozostatych jedn. 4391 668,24 12 000,00
- udziaty lub akcje 4 391 668,24 12 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterm.aktywa finans. 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterm. 0,00 0,00
V. Dtugoterm. rozlicz. miedzyokresowe 718 858,00 649 169,00
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku 710 368,00 649 169,00
2. Inne rozlicz. miedzyokresowe 8 490,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 95394 792,97 73 698 922,25
I. Zapasy 38738 713,62 27 851 036,50
1. Materiaty 18 767,48 7 209,16
2. Pétprodukty i prod. w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
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4. Towary 38719 946,14 27 843 827,34
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 52 146 956,57 44 375 286,13
1. Nalezn. od jedn. powigzanych 0,00 0,00
a) z tyt. dostaw i ust. o okr.sptaty 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozost. jednostek 52 146 956,57 44 375 286,13
a) z tyt. dostaw i ustug o okr.sptfaty 51 645 138,69 44 024 538,20
-do 12 m-cy 51 645 138,69 44 024 538,20

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00

b) z tyt. podatkdéw, dotacji, cet, ZUS i.t.p. 3229,51 162 472,55
c)inne 498 588,37 188 275,38
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lIl. Inwestycje krotkoterm. 3382 275,35 536 339,91
1. Krétkoterm. aktywa finansowe 3382 275,35 536 339,91
a) w jedn. powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterm. aktywa finans. 0,00 0,00

b) w pozost. jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterm.aktywa finans. 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa 3382 275,35 536 339,91

- $rodki pieniezne w kasie i na rach.bank. 106 061,23 69 757,40

- inne $rodki pieniezne 3276 214,12 466 582,51

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterm. 0,00 0,00
IV. Krétkoterm. rozliczenia miedzyokr. 1126 847,43 936 259,71
SUMA AKTYWOW 140756 118,70 112 443 178,13

PASYWA Stan na 31.03.2015 Stan na 31.03.2014
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 39 203 348,00 28 940 463,19
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1418 186,10 1230 000,00
Il. Nalezne wktady na kapit.podst. 0,00 0,00
Il. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 31680 810,85 23587 718,48
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 6 104 351,05 4122 744,71
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
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B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 101 552 770,70 83502 714,94
|. Rezerwy na zobowigzania 774 701,81 665 159,81
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 524 401,00 369 254,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. i.t.p. 221 785,81 211 785,81
- dtugoterminowe 172 727,47 172 727,47

- krotkoterminowe 49 058,34 39 058,34
3. Pozostate rezerwy 28 515,00 84 120,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 28 515,00 84 120,00
Il. Zobowigzania dtugoterm. 15 063 837,64 14776 761,68
1. Wobec jedn. powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozost. jedn.

15063 837,64

14776 761,68

a) kredyty i pozyczki

13459 343,20

13 632 660,91

b) z tyt.emisji papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania dtugoterm. 1532594,27 1124 665,36
d) inne 71900,17 19 435,41
IIl. Zobowigzania krotkoterm. 85441 601,31 67 736 291,01
1. Wobec jedn. powigzanych 0,00 0,00
a) z tyt. dostaw i ust.o okr.wym: 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 85412 462,98 67 718 492,07
a) kredyty i pozyczki 15 007 236,58 14 634 943,40
b) z tyt.emisji papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 4309 002,16 1858501,25
d) z tyt. dostaw i ust.o okr.wym: 62 533 044,11 48 448 510,04
-do 12 m-cy 62 533 044,11 48 448 510,04

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 52 906,34 28 139,30
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt. podatkodw, cet, ZUS i.t.p. 2731 904,26 2 000 189,24
h) z tyt. wynagrodzen 747 232,94 632 699,41
i) inne 31 136,59 115 509,43
3. Fundusze specjalne 29 138,33 17 798,94
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 272 629,94 324 502,44
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 272 629,94 324 502,44
- dtugoterminowe 234 112,96 272 629,96
- krétkoterminowe 38516,98 51 872,48

SUMA PASYWOW

140756 118,70

112 443 178,13
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie

od 01.04.2014
do 31.03.2015

od 01.04.2013
do 31.03.2014

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

A.Przych.ze sprzed.i zrbwnane z nimi 237994 228,41 208 919 952,67 59735775,33 48 768 534,24
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzed. produktow 3049 340,69 2221048,04 741 219,07 524 834,36
Il.Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl.Koszt wytw. produktéw na wtasne potrzeby
jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.Przych.netto ze sprzed.tow. i mat. 234 944 887,72 206 698 904,63 58 994 556,26 48 243 699,88
B.Koszty dziatalnosci operacyjnej 229 313 648,20 202 494 453,79 | 56986 916,88 47 598 125,82
I. Amortyzacja 3984 061,10 3365 457,28 982 320,44 840 143,22
Il. Zuzycie mater. i energii 2675 408,76 2 480 950,09 694 384,21 637 856,99
I1l.Ustugi obce 9019 157,95 7723 831,76 2214 860,08 1932 374,09
VI. Podatki i optaty 565 972,42 511 173,27 139 136,37 134 192,00
V. Wynagrodzenia 19 237 981,78 17 166 361,07 4378 983,11 3719 338,79
VI. Ubezp. spot. i inne Swiadczenia 4348 670,40 3781447,06 988 118,45 834 243,40
VIl.Pozostate koszty rodzajowe 2 676 335,94 2 300 958,74 776 161,81 620 944,57
VIIl. Warto$¢ sprzed. towardw i materiatow 186 806 059,85 165164 274,52 | 46812952,41| 38879032,76
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 8 680 580,21 6 425 498,88 2 748 858,45 1170 408,42
D. Pozostate przychody operacyjne 785 560,33 759 463,41 251 064,05 319 203,93
I. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow 68 348,87 151 802,71 36 681,28 105 338,22
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Inne przychody operacyjne 717 211,46 607 660,70 214 382,77 213 865,71
E. Pozostate koszty operacyjne 609 828,26 856 847,71 332 206,17 163 086,76
. Strata ze zbycia niefinans. aktywdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wart. aktywdw niefinans. 153 000,00 362 150,00 153 000,00 12 150,00
Il. Inne koszty operacyjne 456 828,26 494 697,71 179 206,17 150 936,76
F. Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 8 856 312,28 6328 114,58 2 667 716,33 1326 525,59
G. Przychody finansowe 114 968,50 228 991,76 33 280,67 54 255,71
I. Dywidendy i udzialy w zyskach w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.0dsetki, w tym: 114 968,50 228 991,76 33 280,67 54 255,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 1289 525,73 1409 380,63 307 805,56 305 752,53
I. Odsetki, w tym: 1278917,37 1398 599,59 308 623,65 300 060,02
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 785,89 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 10 608,36 9 995,15 -818,09 5692,51
. Zysk (strata) z dziat. gosp. 7 681 755,05 5147 725,71 2393 191,44 1075 028,77
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 7 681 755,05 5147 725,71 2393191,44 1075 028,77
L. Podatek dochodowy 1577 404,00 1024 981,00 555 022,00 126 404,00
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto 6104 351,05 4122 744,71 1838 169,44 948 624,77
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

od 01.04.2014
do 31.03.2015

od 01.04.2013
do 31.03.2014

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk (strata) netto 6 104 351,05 4122 744,71 948 624,77 1838 169,44
Korekty razem 1026 959,93 2635972,70 -552 770,35 2167 782,79
Amortyzacja 3984 061,10 3365 457,28 840 143,22 982 320,44
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 1193 990,39 1323 736,25 272 209,64 253 133,81
Odsetki leasing 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -17 142,37 34 644,09 -104 721,20 -24 592,78
Zmiana stanu rezerw 109 542,00 140 120,24 -197 724,97 -138 597,65
Zmiana stanu zapasow -11 038 681,58 -504 375,38 3569 693,24 -3 252 198,58
Zmiana stanu naleznosci i roszczeri -7 821 646,72 -7 877 776,65 6324 292,62 9992 810,00
Zmiana stanu zobowiqzan 15 068 986,33 6791618,70 -10 526 579,09 -5041 673,26
krotkoterminowych (z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow i zobowigzan
finansowych) — zwiekszenie/zmniejszenie
Zmiana stanu dtugoterminowych -69 689,00 -83 205,00 -49 110,00 109 979,00
rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu krétkoterminowych -330587,72 -465 618,94 -665 689,79 -700 643,69
rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rozliczen -51 872,50 -88 627,89 -15 284,02 -12 754,50
miedzyokresowych (pasywa)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7131 310,98 6758 717,41 395 854,42 4005 952,23
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 68 348,87 156 801,46 105 338,22 36 681,28
Sprzedaz Srodkéw trwatych 68 348,87 156 801,46 105 338,22 36 681,28
Sprzedaz inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki -8 504 233,34 -3574 486,24 -2072 072,02 -5415 153,82
Nabycie wartosci niematerialnych i -4 124 565,10 -3574 486,24 -2 072 072,02 -1 064 235,58
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Nabycie inwestycji -4 379 668,24 0,00 0,00 -4 350 918,24
Inne wydatki - zaliczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 435 884,47 -3417 684,78 -1966 733,80 -5378 472,54
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy 9351 598,66 24 155 788,78 2433992,13 5089 716,88
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Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji 5282 533,76 0,00 0,00 5282 533,76
akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i poZyczki 4048 242,24 24 155 788,78 2433992,13 -213 059,89
Odsetki 20 822,66 0,00 0,00 20 243,01
Wydatki -5356 561,47 -27 090 602,60 -1244 377,27 -792 501,20
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz -984 000,00 0,00 0,00 0,00
wtascicieli
Sptata kredytow i pozyczek -1 846 466,95 -24 206 962,96 -432 500,00 -193932,71
Ptatnosci z tytutu umow leasingu -1298 395,98 -1528 778,95 -531 232,52 -321 006,42
finansowego
Odsetki -1 227 698,54 -1 354 860,69 -280 644,75 -277 562,07
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3995037,19 -2934 813,82 1189 614,86 4297 215,68
finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) 2 690 463,70 406 218,81 -381 264,52 2924 695,37
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw 2 845 935,44 406 218,81 -381 264,52 3080167,11
pienieznych, w tym:
- z tytutu ujemnych réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 536 339,91 130 121,10 917 604,43 302 108,24
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w 3382 275,35 536 339,91 536 339,91 3382 275,35
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci 1334,83 5998,94 4 969,37 1136,39

dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie

od 01.04.2014
do 31.03.2015

od 01.04.2013
do 31.03.2014

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 28940 463,19 24 817 718,48 37 620 137,46 27 991 838,42
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 28 940 463,19 24817 718,48 37 620 137,46 27 991 838,42
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1230 000,00 1230 000,00 0,00 1230 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 188 186,10 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1418 186,10 1230 000,00 0,00 1230 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na

poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23587 718,48 23 037 693,87 0,00 23587 718,48
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8093 092,37 550 024,61 -254 958,90 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 8596 141,61 550 024,61 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 3138744,71 550 024,61 0,00 0,00
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- z kapitatu rezerwowego 5457 396,90 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 503 049,24 0,00 254 958,90 0,00
- naktady na podwyzszenie kapitatu 503 049,24 0,00 254 958,90 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 31680 810,85 23587 718,48 -254 958,90 23587 718,48
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z przesuniecia na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
- z przesuniecia na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu 4122 744,71 550 024,61 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4122 744,71 550 024,61 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 4122 744,71 550 024,61 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 4122 744,71 550 024,61 0,00 0,00
- podziat zysku - wyptata dywidendy 984 000,00 0,00 0,00 0,00
-podwyzszenie kapitatu zapasowego 3138744,71 550 024,61 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu, 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Wynik netto 6 104 351,05 4071 359,86 1838 169,44 897 239,92
a) zysk netto 6 104 351,05 4071 359,86 1838 169,44 897 239,92
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

39203 348,00

28 889 078,34

39 203 348,00

28 889 078,34

IIl. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku

39203 348,00

28 889 078,34

39 203 348,00

28 889 078,34
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