OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO

REWIDENTA

ORAZ

RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

SPOLKI

GRODNO S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 MARCA 2014 ROKU

Poznan, dnia 21 lipca 2014 roku

od

think global - think tgs



budujemy zaufanie

tgs| /

v audycic
think global - think tgs
SPIS TRESCI STRONA
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ..veoeeveeeereneeressens everensereeraasnensensasanasan eeed
RAPORT UZUPEtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK
OBROTOWY OD DNIA 1 KWIETNIA 2013 ROKU DO DNIA 31 MARCA 2014 ROKU............ 5
[ INFORMAGCIE PODSTAWOWE ....cecmvevetsiiecec i remenesesesesesesesmrmeesessss e e s sasas st sesmmmeessessssmeesesessas et e e sese e e eesmseene 5
. ANALIZA SYTUACH FINANSOWE) I IMAJATKOWE cuoveveiecererveverssesssessssssmsesessastesssesssssassssssemmssen e semeeeeseseeseseeeees 8
N, INFORMACIE SZCZEGOEOWE .....eovueeeressmscesassssssesseessmseesassssasssssssessessesesossesesssesasesssasasesesssmemnesssmssesnsmeeme e 12
4AUDYT sp.z 6.0
il o frigine 164 [ PEEAE LSS by, o) iy N
G55 F0 fadiin) 8351 z0 e e s er

Ar International Network of
AT R (RGO N3RS 5 Soibi Bitimesly v oty R S
IO 01005 Gori oy 1OV 00 LK VI Vg G g ooy 505 Professional Accounting Firms

I



budujemy zaufanie
tgs| /1 I

g w aldycie

think gichal - think tos

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
GRODNO S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Grodno S.A.
{Spotki, Jednostki) z siedzibg w Michatowie-Grabinie, przy ulicy Kwiatowe] 14 za rok ohrotowy,
ktdry zakoriczyt sie dnia 31 marca 2014 roku, na ktére skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 marca 2014 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywéw
wykazuje sume 112 443 tys. ziotych,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku
do dnia 31 marca 2014 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 4 123 tys. ziotych,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku
do dnia 31 marca 2014roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 4 123 tys. ziotych,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku
do dnia 31 marca 2014 roku, ktéry wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 406 tys. ziotych,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
22013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityk) rachunkowosci tego zalaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowsg, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez lednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i Zznaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
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i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku, jak tez sytuacji
majgtkowe] i finansowej badanej lednostki na dzier 31 marca 2014 roku,

b. zostato sporzagdzone zgodnie z okredlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajagcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziafalnosci Spdtki za rok obrotowy
od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzjce
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim.

ré¢in Hauffa
Wiceprezes Zarzgdu s Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyiny 12269

4AUDYT sp. 2 0.0.
60-538 Poznari, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 lipca 2014 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKOBROTOWYOD DNIA 1 KWIETNIA 2013 ROKU DO DNIA

31 MARCA 2014 ROKU
. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Grodno S.A. (Spotka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia GRODNO sp. z 0.0. w spétke akcyjna,
zgodnie z uchwaty Zgromadzenia WspdInikéw z dnia 7 paidziernika 2009 roku, podjeta w obecnosci
notariusza Danuty Kosim-Kruszewskiej w Warszawie (Rep. A 8059/2009). Spétka zostata zawigzana na czas
nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Michatowie-Grabinie, przy ulicy Kwiatowej 14,
Prawnym poprzednikiem Spétki byta Grodno sp. z 0.0.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez 53d Rejonowy Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000341683 w dniu 20 listopada 2009 roku.

Spotka posiada numer NIP 5361097644 oraz symbol REGON 012144675.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutéw elektrycznych,
elektrotechnicznych i oéwietleniowych,

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 marca 2014 roku wynosi 1 230 tys. zt idzielit
sie na 10 000 tys. akcji imiennych serii A, oraz 2 300 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartoéci
nominalnej 0,10 zlotych kazda.

budujemy zaufanie

Zgodnie z noty dodatkowych informacji i objasniet do sprawozdania finansowego na dzien
31 marca 2014 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:
% Nogé Wartosé o‘:i':;ta‘fc .
Akcjonariusz posiadanych  posiadanych nominaina P v ¥e
, o akcji (w tys.
glosow akcji akeji {w i) 2)
Andrzej Jurczak 44,99 5033 442 0,10 503
larostaw Jurczak 45,10 5056 505 0,10 506
Pozostali akcjonariusze 9,91 2210053 0,10 221
Razem 100,0% 12 300 000 - 1230

Zgodnie ze statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W skiad Zarzadu Jednostki na dzien wydania opinii wehodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja

Andrzej Jurczak Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak Wiceprezes Zarzadu
Monika Jurczak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki. W dniu 12 marca 2014 r. wobec uptywu kadencji Czionkéw Zarzadu, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato nowy sktad osobowy Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Mirostawa Jurczak Serwiriska Przewodniczacy RN
Mariusz Wingralek Cztonek RN
Marcin Woiniak Cztonek RN
Tomasz Filipowski Cztonek RN
Dariusz Sktodowski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujgce zmiany w skfadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spétki. W dniu 12 marca 2014 r., wobec uptywu kadencji Rady Nadzorczej,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato nowy sktad osobowy Rady Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie w dniu 31 marca 2013 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Michata Czerniaka (numer ewidencyjny 10170), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
(numer ewidencyjny 3363) iuzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen, z nastepujacym
uzupetniajgcym objasnieniem: ,Nie zglaszajac zastrzeier, co do prawidtowoéci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze Spétka finansuje swojg dziatalnoéé z kredytu
udzielonego w rachunku biezgcym, ktéry na dzieri 31 marca 2013 roku zostat wykorzystany do wysokosci
6 993 tys. zf, co stanowilo 7% sumy bilansowej Spétki. Kredyt zostat Spétee przyznany do dnia 30 wrzeénia
2013 roku. Zarzad Sp6tki prowadzi rozmowy z bankiem w celu renegocjowania warunkéw kredytowania.
Jednoczednie Spétka uzyskata promese przyznania kredytu przez inny bank. Do dnia wydania niniejszej
opinii rozmowy z bankami w zakresie renegocjowania warunkéw cenowych umowy kredytu nie zostaty
zakoriczone. Zwracamy uwage, i2 w ocenie Zarzadu Spotki brak jest przeciwwskazah do redukcji
finansowania przez dotychczasowego kredytodawce, a bezposrednim celem prowadzonych rozméw
z bankami jest zawarcie umowy na korzystniejszych warunkach finansowania, w naszej ocenie nie ma
jednak takiej pewnosci do momentu podpisania renegocjowanej umowy kredytu oraz potwierdzenia
ostatecznych jej warunkow”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 24 wrzesnia 2013 roku, ktére postanowito, ze osiagniety zysk netto w kwocie 550 tys. zlotych zostat
przeznaczony w catosci na kapitaf zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym

w dniu 9 paZdziernika 2013 roku. M
4AUDYT sp. z 0.0,
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FYEN Brzuwi f.4001 5757059 .
_ An Internationai Network of
M2 55118 70 KRS BS04E54 i

Gt 1608 Kar it Ak oAy 100 050 B I G ey I Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

w audycie

tgs| /

imink glebal- think tgs

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byl biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
16 grudnia 2013 roku zawarty na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 grudnia 2013 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakoriczyl sie 31marca 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzeri z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeri, ktére moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powofane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowoéci
Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSCE INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 21 lipca 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzeh, ktére
mogtyby w znaczacy sposob wplyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktére
zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
os$wiadczyl, Ze udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

4AUDYT sp.z0.0.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partnerdw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz. U. Nr 77

poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

ANALIZA SYTUAC)! FINANSOWES | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

NGO OO B Karal o Tadaiinad 10D ONDN M

T S L

oy R

31.03.2014 31.03.2013 Dynamika 31.03.2014 31.03.2013
{tys. i) {tys. 2l {%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 38744 36530 6,1 34,5 36,1
Wartosci niematerialne | prawne 1864 2502 -25,5 1,7 2,5
Rzeczowe aktywa trwate 36050 33310 8,2 32,1 33,0
Naleznosci diugoterminowe 168 152 10,8 0,1 0,2
Inwestycje dlugoterminowe 12 - 100,0 - -
Di_ugotermlnowe rozliczenia 649 566 14,7 0,6 0,6
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 73 659 64 552 14,2 65,5 63,9
Zapasy 27 851 27437 1,5 24,8 27,1
Naleznosci krétkoterminowe 44 375 36514 21,5 39,5 36,1
Inwestycje krotkoterminowe 536 130 312,2 0,5 0,1
Krlétkotermmowe rozliczenia o a7 98,9 0,8 0,5
miedzyokresowe
Aktywa razem 112 443 101 082 11,2 100,0 100,0
31.03.2014 31.03.2013 Dynamika 31.03.2014 31.03.2013
(tys. =) (tys. zf) (%) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 28940 24818 16,6 25,7 24,6
Kapitat podstawowy 1230 1230 - 1,1 1,2
Kapitat zapasowy 23588 23 038 2,4 21,0 22,8
Zysk (strata) netto 4123 550 649,6 3,7 0,5
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83 503 76 264 9,5 74,3 754
Rezerwy na zobowigzania 665 525 26,7 0,6 0,5
Zobowigzania diugoterminowe 14777 15010 -1,6 13,1 14,8
Zobowiazania krotkoterminowe 67 736 60317 12,3 60,2 59,7
Rozliczenia miedzyokresowe 325 413 -21,5 0,3 0,4
4.&%%!"!;? razem 112443 101 082 11,2 100,0
ik, el T4 (R LR RTINS A L A V)
20837 Paene FadATLrE 1922 - WP TR An Internaticnal Network of
(B2 Y Y PR WS Caudilal e RETVRIE W Sl AR g 115
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2013 - 1.01.2012- Dynamika 1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12,2013 31.12.2012 %) 31.12.2013 31.12.2012
{tys. zt) (tys. zt) {struktura %) (struktura %)
e e e T 208 920 193 086 8,2 100,0 100,0
produktéw, towarow i materiatdw
Koszty sprzedanych produktéw, 165 164 153 138 7,9 79,1 79,3
towardw i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 43 756 39947 9,5 20,9 20,7
Koszty sprzedaiy 28 215 29042 -2,8 13,5 15,0
Koszty ogbinego zarzadu 9115 8207 11,1 4,4 4,3
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 6425 2699 138,1 31 14
Pozostate przychody operacyjne 759 586 -23,8 0,4 0,5
Pozostate koszty operacyjne 857 1143 -25,0 0,4 0,6
Zysk/(St-rat?} z dziatalnoéci 6328 2552 148,0 3,0 1,3
operacyjnej
Przychody finansowe 229 217 5,5 0,1 0,1
Koszty finansowe 1409 1997 -29.4 0,7 1,0
Zyskl(Strata)- 2 dziatainosci 5 148 772 566,8 25 04
gospodarcze]
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/(Strata) brutto 5148 772 566,8 2,5 0,4
Podatek dochodowy 1025 222 361,7 0,5 0,1
Zysk/(Strata) netto 4123 550 649,6 2,0 0,3
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pv:;r;:ii 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2012
o L. {inwestycje krétkoterminowe +
Wska.zn_|k e naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,7 0,6 0,6
szybkiej . .
zobowigzania krétkotermmowe
(aktywa obrotowe -
\A.I'sl_<azn]k plynnosci .krétkotermlnowe rozllcz.enla. 15-2,0 1,1 11 11
biezacej migdzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokr.yme' zoquazan nalezr_wsci handlowe/ o1 0,9 0.9 0,8
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
(w tys. 21 biezace . 5963 4235 4353
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Udgziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 5,3% 4,2% 4,1%
aktywow
Rentowno$é¢
;. " - Wartos$¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa . 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2012
poiadana
Zyskownosc sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przychody max 3,1% 1,4% 4,0%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przych.ody netto max 25% 0,4% 3,2%
brutto ze sprzedazy
Rentownosé sprzedaiy zysk netto/przvchc_)dy netto max 2,0% 0,3% 2.5%
netto ze sprzedazy
s zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentownos¢ kapitatu wyniku finansowego biezacego max 16,6% 2,3% 23,0%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywoéw zysk netto/aktywa ogétem max 3,7% 0,5% 4,4%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa WartoSt 5 03.2014 31.03.2013 31.03.2012
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze sprzedaty/ Max 1,9 19 1,7
aktywa ogdtem
WskaZnik obrotu )
rzeczowych aktywow przychody netto ze sprzedaty/ Max 5,4 53 5.2
trwatych rzeczowe aktywa trwate
n . {naleznosci z tytutu dostaw
L r otac] ' i ustug/przychody Min 76 68 78
naleznosci w dniach .
ze sprzedazy)*360
Wska'zmk rotacji zapasow (zapasy/kosz.ty q:laialnosm Min 50 52 62
w dniach operacyjnej}*360
. . (zobowigzania z tytutu dostaw
oLy i ustug/koszty wiasne Min 98 90 116
zobowigzan w dniach -,
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa WartoSt  31.03.2014 31.03.2013 31.03.2012
poiadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,7 0,8 0,8
Pok.ryme zadiuzenia kapitat wfasny/zobowgzama wraz 1 0,3 03 0,3
kapitatem wiasnym Z rezerwami
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Stopienr pokrycia aktywdw
trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 0,7 0,7 0,7
wiashym

Trwatosé struktury

finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem Max 0,3 0,2 0,2

KOMENTARZ

W 2zwigzku z odnotowang w roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2014 roku poprawg wynikow
finansowych i osiggnieciem zysku netto w wysokosci 4 123 tys. z} w roku badanym, w poréwnaniu
do 550 tys. zt w roku poprzedzajacym, poprawie ulegly wszystkie wskazniki rentownoéci oparte na wyniku
netto.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2014 roku wskazniki plynnogci przyjety wartosci zblizone
do okresu poréwnywalnego, nie osiggajac wartosci uznanych powszechnie za pozadane. Dodatkowo analiza
wskainikow obrotowosci wskazuje, iz Spétka wydtuzyta okres splywu naleinoéci oraz okres splaty
zobowigzan o 8 dni, co moze miec znaczenie dla oceny zarzadzania ptynnoscig Jednostki.

Jednostka kontynuowata model finansowania swojej dziatalnoséci oparty na kapitale obcym. Wspétczynnik
zadiuzenia mierzony udziatem kapitatlu obcego w kapitale ogétem uksztattowat sie na poziomie
wynoszacym 0,7, co oznacza, iz Spdtka jedynie w 30% finansowata swoja dziatalnosé kapitatem wiasnym.

W badanym okresie nieznacznie poprawita si¢ warto$¢ kapitatu obrotowego netto, z poziomu 4 235 tys. zt
w roku poprzedzajacym do poziomu 5 963 tys. zt w roku badanym tj. o 4%. Nizszy poziom zobowigzan
biezacych w stosunku do wartosci majagtku obrotowego znalazt przelozenie na utrzymanie dodatniej
wartoéci kapitatu obrotowego netto.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSC!

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt
sig 31 marca 2014 roku Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétkg przez okres nie krtszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grodno S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 marca 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili$my zagroienia
kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badi istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreélenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci i przyjeta
do stosowania od 1 kwietnia 2009 roku Uchwata Zarzadu Jednostki z dnia 21 czerwca 2010 roku.

Ksiggi rachunkowe s3 prowadzone w Spétce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Asseco Softlab
ERP.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

* zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

" rzetelnoéci i bezbtednodci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksiag
rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiggach rachunkowych,

= powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe]j opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE © WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywdw i pasywdw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczy! sie 31 marca 2014 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czgstotliwodciy wymagang przez Ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody | zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Struktura aktywow i pasywow

W roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2014 roku nie wystapily istotne zmiany w zakresie struktury
aktywow Jednostki w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Najwieksza pozycje aktywdw stanowia naleznoéci
krotkoterminowe, ktérych warto$¢ wyniosta 44375 tys. zt (39,5% sumy bilansowej), i wzrosta
0 21,5% w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Po stronie pasywow warto$c kapitatu wlasnego w poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego wzrosta

0 16,6%, z uwagi na wzrost wyniku finansowego o 649,6%. Ponadto wzrosta wartos$é zobowigzan i rezerw
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0 9,5%, gtéwnie na skutek wzrostu zobowigzar z tytulu dostaw i ustug. Dynamika wzrostu zobowiazan nie
odbiegata od dynamiki wzrostu naleznosci, gdyz wskazinik pokrycia zobowigzari handlowych naleznosciami
handlowymi utrzymat sie na poziomie 0,9, analogicznym jak w roku poréwnywalnym.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzifa zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostafe informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktory zakoriczyt sie 31 marca 2014 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezjcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informaciji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim.,
Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
2 dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktdry
zakorniczyt sie 31 marca 2014 roku s3 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 21 lipca 2014 roku
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